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iShares.

by BlackRock
HINWEIS UND LIZENZVERMERK FUR ISHARES CORE EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE)

Hinweis

Das in diesem Bericht genannte Sondervermdgen ist ein Fonds nach deutschem Recht. Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis des
zurzeit gultigen Prospekts und der Anlagebedingungen, erganzt durch den jeweiligen letzten Jahresbericht und zusatzlich durch den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt.

Die in deutscher Sprache erstellten Jahres- und Halbjahresberichte wurden in andere Sprachen Ubersetzt.

Rechtlich bindend ist allein die deutsche Fassung.

Lizenzvermerk

Rechtliche Informationen

Die deutschen iShares Fonds, die in diesem Dokument erwahnt werden, sind Sondervermégen, die dem deutschen Kapitalanlagegesetzbuch
unterliegen. Diese Fonds werden von BlackRock Asset Management Deutschland AG verwaltet und von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht reguliert.

Fir Anleger in Deutschland

Die Verkaufsprospekte der in Deutschland aufgelegten Fonds sind in elektronischer Form und Druckform kostenlos bei der BlackRock Asset
Management Deutschland AG, Lenbachplatz 1, 80333 Munchen erhaltlich, Tel: +49 (0) 89 42729 — 5858, Fax: +49 (0) 89 42729 — 5958,
info@iShares.de.

Risikohinweise

Der Anlagewert samtlicher iShares Fonds kann Schwankungen unterworfen sein und Anleger erhalten ihren Anlagebetrag mdglicherweise nicht
zuriick. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die zukilinftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie fir
einen Erfolg in der Zukunft. Anlagerisiken aus Kurs- und Wahrungsverlusten sowie aus erhdhter Volatilitat und Marktkonzentration kénnen nicht
ausgeschlossen werden.

Index-Haftungsausschliisse

Der EURO STOXX® 50 Index und die im Indexnamen verwendeten Marken sind geistiges Eigentum der STOXX Limited, Zirich, Schweiz
und/oder ihrer Lizenzgeber. Der Index wird unter einer Lizenz von STOXX verwendet. Die auf dem Index basierenden Wertpapiere sind in keiner
Weise von STOXX und/oder ihren Lizenzgebern gefordert, herausgegeben, verkauft oder beworben und weder STOXX noch ihre Lizenzgeber
tragen diesbezliglich irgendwelche Haftung.
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by BlackRock
ERGANZENDE ANGABEN FUR ISHARES CORE EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE)

Erganzende Angaben fiir Anleger in Osterreich und der Schweiz

Die Verkaufsprospekte inkl. Anlagebedingungen, Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Kapitalanlagegesellschaft kostenlos erhéltlich. In
einigen Landern stellen auch die Zahl- bzw. Vertriebsstellen oder die steuerlichen Vertreter diese Informationen zur Verfiigung.

Steuerlicher Vertreter in Osterreich:

Deloitte Tax Wirtschaftsprifungs GmbH
Renngasse 1/Freyung
1010 Wien, Osterreich

Zahlstelle in der Schweiz:

State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Ziirich
Kalanderplatz 5
8027 Ziirich, Schweiz

Vertreter in der Schweiz:

BlackRock Asset Management Schweiz AG
Bahnhofstrasse 39
8001 Zurich, Schweiz

Der Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KlIDs), die Anlagebedingungen/Satzung und die Jahres- und Halbjahresberichte
des Fonds kdnnen kostenlos und auf einfache Anfrage von dem Vertreter des Fonds in der Schweiz bezogen werden. Dies gilt auch fir die
Aufstellung der Kaufe/Verkaufe.

Zusétzliche Angaben fiir Investoren im Ausland:

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE)

Gesamtkostenquote (TER): 0,09%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen in den vorangegangenen 12 Monaten getragenen Kosten und Zahlungen (ohne
Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Wertentwicklung des Fonds der letzten drei Kalenderjahre:

31.12.2021 - 31.12.2022 -9,05%
31.12.2022 - 31.12.2023 +22,76%
31.12.2023 - 31.12.2024 +11,52%

PEA-Qualifikation

Der PEA (Plan d‘Epargne en Actions) ist ein franzosischer Aktiensparplan, der im steuerrechtlichen Sinn in Frankreich anséssige naturliche
Personen ermutigen soll, in europaische Aktien zu investieren. Jeder fiir PEA in Frage kommende Fonds muss mindestens 75% seines
Vermogens dauerhaft in fur PEA geeignete Wertpapiere investieren, die von Unternehmen begeben werden, die (i) in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in Island, Liechtenstein oder Norwegen ansassig sind und (ii) der Kérperschaftsteuer oder einer gleichwertigen Steuer
unterliegen.

Per 31.10.2025 hatte der nachstehende Fonds den folgenden Prozentsatz seines Vermdgens in PEA-geeigneten Wertpapieren angelegt:

% investiert in européische, fiir PEA
geeignete Aktien

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) 99,15

Fonds
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by BlackRock
BERICHT DES VORSTANDS FUR ISHARES CORE EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE)

Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

BlackRock Asset Management Deutschland AG (,BAMDE") konnte sich im Jahr 2024 am ETF-Markt weiter behaupten. In 2024 hat sich der
Markt fur ETPs und ETFs in Europa weiter dynamisch entwickelt. Von dieser Entwicklung hat besonders der BlackRock-Bereich iShares profitiert
und damit auch die von BAMDE in Deutsch-land verwalteten ETFs der Marke iShares. Betrachtet man den fiir die BAMDE relevanten Markt, so
hatte iShares im Jahr 2024 den héchsten Anteil an Neugeschaft-Mittelzuflissen in ETFs in der EMEA-Region. EMEA iShares erzielte in der
gesamten EMEA-Region (Europe, Middle East & Africa) in 2024 Nettomittelzufllisse von 91,1 Mrd. US-Dollar bzw. 87,7 Mrd. Euro (Vorjahr: 70,8
Mrd. US-Dollar bzw. 64,1 Mrd. Euro), dies entsprach einem Marktanteil bei den Mittelzuflissen von 34%. Parallel dazu verzeichnete BAMDE
Nettomittelabflisse. Dies erklart sich aus dem unterschiedlichen Produktangebot der BAMDE ETF Plattform und dem vorwiegenden Bezug auf
europaische und deutsche Aktien, gegeniiber der irischen Plattform, welche globale und Tech Indizes abbildet.

Das Angebot an iShares ETFs umfasst derzeit 775 in Deutschland zum Vertrieb zugelassene Anteilsklassen. Dies ermdglicht Anlegerinnen und
Anlegern hierzulande einen einfachen und diversifizierten Zugang zu einer Vielzahl globaler Markte und Anlageklassen. Rund ein Zehntel (67)
dieser bérsengehandelten Anteilsklassen ist in Deutschland aufgelegt und am Zusatz ,(DE)“ im Fondsnamen erkennbar.

Zum 31. Oktober 2025 betrug das verwaltete Volumen der deutschen Fonds 73,0 Mrd. US-Dollar bzw. 63,3 Mrd. Euro. Das Volumen der 23
Teilgesellschaftsvermdgen (TGVs) der iShares (DE) | Investment-Aktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen, von denen 22 zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind, belief sich zum selben Stichtag auf 16,1 Mrd. US-Dollar bzw. 13,9 Mrd. Euro. Der vorliegende
Halbjahresbericht informiert Sie detailliert Giber die Entwicklung unserer Indexfonds.

Die deutsche Industrie ist im dritten Quartal schwach gestartet. Zwar fiel der Juli noch tUberraschend stark aus, doch im August kam es zu einem
deutlichen Riickgang der Industrieproduktion Gber nahezu alle Branchen hinweg. Besonders betroffen waren Investitions- und
Konsumgiiterhersteller sowie die Automobil- und Elektroindustrie. Teilweise lag dies an in den August verschobenen Werksferien, doch auch im
Zweimonatsdurchschnitt blieb die Produktion unter dem Niveau des Vorquartals. Die Industrieumsatze und Exporte gingen ebenfalls zurtck,
wobei insbesondere die Ausfuhren in die USA stark sanken — auch als Folge der erhdhten US-Zélle auf EU-Importe. Gleichzeitig zeichneten
Unternehmensumfragen ein etwas freundlicheres Bild, da sowohl das ifo-Geschéaftsklima als auch der Einkaufsmanagerindex weiterhin oberhalb
der Expansionsschwelle lagen.

Die Nachfrage nach deutschen Industrieerzeugnissen hat zuletzt deutlich nachgelassen. Der Auftragseingang sank im August spirbar und lag
im Mittel der Sommermonate klar unter dem Vorquartal. Vor allem die bisher robuste Auslandsnachfrage schwachte sich ab, wobei die
Bestellungen aus Drittstaaten — einschlief3lich der USA — stark einbrachen. Auch die Inlandsnachfrage konnte diesen Riickgang nicht
ausgleichen. Besonders die Nachfrage nach Investitionsgitern verlor an Dynamik. Dennoch deuten verbesserte Produktions- und
Exporterwartungen im dritten Quartal auf eine etwas robustere Industriekonjunktur zum Jahresende hin.

Der private Konsum durfte im dritten Quartal kaum zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beigetragen haben. Zwar stiegen die Pkw-
Zulassungen deutlich, und die Einkommenserwartungen der Verbraucher verbesserten sich, doch gleichzeitig gingen die Anschaffungsneigung
und das Konsumvertrauen zuriick, wahrend die Sparneigung zunahm. Dies spiegelte sich auch in den realen Einzelhandelsumsatzen wider, die
im August erneut leicht sanken. Auch das Gastgewerbe verzeichnete im bisherigen Quartalsverlauf ricklaufige Umsatze. Die Geschaftslage im
Einzelhandel und bei konsumnahen Dienstleistern verschlechterte sich entsprechend.

Am Arbeitsmarkt setzte sich der leichte Beschaftigungsriickgang im August fort, blieb insgesamt jedoch moderat. Stellenverluste in der Industrie
wurden durch Zuwachse in den Dienstleistungsbereichen — insbesondere im Gesundheits- und Sozialwesen sowie in der 6ffentlichen Verwaltung
und Bildung — weitgehend ausgeglichen. Auch die Kurzarbeit ging weiter zurtick. Die Vorlaufindikatoren zeichnen ein gemischtes Bild: Wahrend
das ifo-Beschéaftigungsbarometer riicklaufige Personalplanungen signalisiert, zeigt das IAB-Barometer eine weiterhin leicht expansive
Beschaftigungsdynamik. Die Arbeitslosigkeit stieg im September leicht an, vor allem im konjunkturempfindlichen Versicherungssystem, wahrend
sie im Grundsicherungssystem aufgrund der Integration von Zuwanderern weiter sank. Die Unterbeschaftigung insgesamt nahm jedoch bereits
den vierten Monat in Folge ab, und Indikatoren deuten auf eine mégliche Entspannung in den kommenden Monaten hin.

Die Energie- und Rohstoffpreise blieben zuletzt relativ stabil. Rohdl notierte im September seitwarts und geriet im Oktober aufgrund
handelspolitischer Spannungen etwas unter Druck. Gaspreise hielten sich auf niedrigem Niveau und lagen rund 19 % unter dem Vorjahreswert,
begunstigt durch hohere LNG-Exporte aus den USA und eine schwachere Nachfrage in China. Auf vorgelagerten Wirtschaftsstufen sanken die
Preise fur Importe und Erzeugnisse, vor allem wegen niedrigerer Energiepreise und einer Aufwertung des Euro. Im Jahresvergleich gingen
Einfuhr- und Erzeugerpreise entsprechend spirbar zuriick.

Die Inflationsrate stieg im September leicht auf 2,4 % an, was unter anderem auf Basiseffekte aufgrund niedriger Energiepreise im Vorjahr
zurlickzufuhren ist. Auch die Kerninflation erhdhte sich geringfligig, vor allem aufgrund volatiler Komponenten wie Reisen und Bekleidung. Auf
Monatsbasis legte der HVPI um 0,2 % zu, hauptsachlich getrieben durch hohere Dienstleistungspreise. Die Inflationsrate diirfte in den
kommenden Monaten um das aktuelle Niveau schwanken. Energie wird ab dem vierten Quartal voraussichtlich kaum noch dampfend wirken,
wahrend strukturelle Faktoren wie die Senkung der Netzentgelte und der Wegfall der Gasspeicherumlage erst 2026 spirbar entlasten.
Gleichzeitig wird der steigende CO,-Preis zum Jahreswechsel preistreibend wirken.

Seit dem Beginn des Angriffskrieges der Russischen Fdderation gegen den souveréanen Nachbarstaat Ukraine am 24. Februar 2022 wurden
bereits seit 2014 bestehende wirtschaftliche Sanktionen gegen Russland signifikant ausgeweitet. Diese wurden neben der Europaischen Union
auch von weiteren internationalen Organisationen sowie Nationalstaaten, wie zum Beispiel dem Vereinigten Koénigreich, Norwegen oder der
Schweiz gegen Unternehmen, Individuen oder Funktionare erlassen. Die Sanktionen werden durch weitere Verordnungen und
RegulierungsmalRnahmen erganzt, welche unter anderem den Handel mit russischen Wertpapieren signifikant eingeschrankt haben. Die
langfristigen Folgen des Konflikts sind zum aktuellen Zeitpunkt schwer abzuschatzen. Die iShares Fonds der BlackRock Asset Management
Deutschland AG inklusive der TGVs der iShares (DE) | Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen hatten zum Berichtstichtag
kein direktes Exposure in russischen oder ukrainischen Wertpapieren.
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BERICHT DES VORSTANDS FUR ISHARES CORE EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE)

Mit der breiten, an den Anleger- und Marktinteressen ausgerichteten Produktpalette sieht sich die Gesellschaft fir den Wettbewerb weiterhin gut
gerustet, auch wenn ein zunehmender Wettbewerbsdruck zu verspuren ist, der sich unter anderem durch den Markteintritt weiterer und teilweise
groRer Wettbewerber ergibt und den Margendruck in der Asset-Management-Industrie erhéht. Um die Gesellschaft trotz des zunehmenden
Wettbewerbs am ETF-Markt auch in Zukunft zu behaupten, ist eine Vielzahl an kundengruppenspezifischen und individuellen Vertriebsaktivitaten
geplant.

Institutionelle und private Anleger schatzen iShares ETFs nicht nur als Portfolio-Bausteine, um eigene Anlageideen umzusetzen. Mit
zunehmender Verbreitung der Fonds steigt auch die Nachfrage nach ETF-basierten Versicherungsloésungen, ETF-Sparplanen und
vermogensverwaltenden Produkten auf ETF-Basis. Vor diesem Hintergrund haben wir gemeinsam mit Partnern Modelle konzipiert, die
Anlegertypen mit unterschiedlichen Chance-Risiko-Profilen Vorschléage fiir geeignete Vermdgensaufstellungen bieten. Dazu gehérten im
Berichtszeitraum die Entwicklung von Musterportfolios fiir Banken, verschiedene Online-Broker und Anbieter digitaler
Vermdgensverwaltungsangebote, so genannter ,Robo Advisors®. Im europaischen ETF-Markt ist iShares als Anbieter der ersten Stunde
unverandert hervorragend positioniert. Wir investieren weiter in exzellenten Service und Produkte, die den Bedurfnissen unserer Kunden gerecht
werden. Mit der kontinuierlichen und innovativen Erweiterung unseres Angebots wollen wir unsere Marktfiihrerschaft weiter ausbauen. Zu den
strategischen Wettbewerbsvorteilen der iShares ETFs gehdren hohe Marktliquiditat, enge Bid/Ask Spreads sowie eine hohe Genauigkeit bei der
Indexnachbildung.

Fir weitere Informationen besuchen Sie bitte unsere Website www.iShares.de oder rufen Sie uns gerne an unter +49 (0) 89 42729 - 5858.
Wir danken lhnen fiir lhr Vertrauen und freuen uns auf eine weiterhin partnerschaftliche Zusammenarbeit.

lhr Vorstand der BlackRock Asset Management Deutschland AG

Dirk Schmitz Harald Klug Peter Scharl Maika Jahn
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by BlackRock

HALBJAHRESBERICHT FUR ISHARES CORE EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) FUR DEN
BERICHTSZEITRAUM VOM 01.05.2025 BIS 31.10.2025

Vermdgensiibersicht zum 31.10.2025

Kurswert % des Fonds-

in EUR  vermdgens"

I. Vermdgensgegenstande 8.037.054.617,24 100,09
1. Aktien 8.004.779.620,15 99,69
Belgien 105.664.576,00 1,32
Deutschland 2.383.909.378,23 29,69
Finnland 94.583.271,17 1,18
Frankreich 2.517.244.755,58 31,35
Italien 552.145.837,66 6,88
Niederlande 1.586.644.743,06 19,76
Spanien 764.587.058,45 9,52
2. Derivate 468.881,74 0,01
Finanzterminkontrakte 468.881,74 0,01
3. Bankguthaben 9.812.584,49 0,12
4. Sonstige Vermdgensgegensténde 21.993.530,86 0,27
Il. Verbindlichkeiten -6.989.420,37 -0,09
Sonstige Verbindlichkeiten -6.989.420,37 -0,09
lll. Fondsvermégen 8.030.065.196,87 100,00

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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HALBJAHRESBERICHT FUR ISHARES CORE EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) FUR DEN
BERICHTSZEITRAUM VOM 01.05.2025 BIS 31.10.2025

Vermdgensaufstellung zum 31.10.2025

Stiick bzw.
Anteile

Bestand Kaufe/  Verkaufe/

Gattungsbezeichnung . 31.10.2025 Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Wertpapiervermdgen 8.004.779.620,15 99,69
Borsengehandelte Wertpapiere 8.004.779.620,15 99,69
Aktien 8.004.779.620,15 99,69
adidas AG Namens-Aktien o.N. DEOOOATEWWWO STK 332.497 15.232 86.629 EUR 163,800 54.463.008,60 0,68
Adyen N.V. Aandelen op naam EO-,01 NL0012969182 STK 57.563 2.439 11.238 EUR 1.488,600 85.688.281,80 1,07
Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aandelen aan NL0011794037 STK 1.767.243 77.081 376.165 EUR 35,510 62.754.798,93 0,78
toonder EO -,01
g\yigldiquide-SA Et.Expl.P.G.CI. Actions Port. EO FR0000120073 STK 1.126.219 47.999 219.142 EUR 167,920 189.114.694,48 2,36
Airbus SE Aandelen aan toonder EO 1 NL0000235190 STK 1.145.593 48.930 223.453 EUR 213,400 244 .469.546,20 3,04
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 751.820 31.968 146.412 EUR 348,200 261.783.724,00 3,26
Ar;\‘heuser-Busch InBev S.A./N.V. Actions au Port. BE0974293251 STK 1.997.440 85.494 390.556 EUR 52,900 105.664.576,00 1,32
o.N.
argenx SE Aandelen aan toonder EO -,10 NLO0010832176 STK 119.833 124.348 4515 EUR 705,600 84.554.164,80 1,05
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 766.752 32.362 149.194 EUR 918,100 703.955.011,20 8,77
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 3.557.148 155.830 771.279 EUR 37,630 133.855.479,24 1,67
giréco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom. EO ES0113211835 STK 11.220.116 478.439  2.190.936 EUR 17,435 195.622.722,46 2,44
B;lnco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 ES0113900J37 STK 28.979.514 1.258.255  6.278.191 EUR 8,826 255.773.190,56 3,19
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 1.737.483 75.017 340.621 EUR 42,790 74.346.897,57 0,93
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 STK 1.907.659 78.216 376.726 EUR 26,950 51.411.410,05 0,64
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 DE0005190003 STK 542.550 23.695 150.791 EUR 80,720 43.794.636,00 0,55
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FR0000131104 STK 2.078.218 88.576 405.882 EUR 67,060 139.365.299,08 1,74
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au FR0000125007 STK 969.349 39.370 189.998 EUR 84,060 81.483.476,94 1,01
Porteur (C.R.) EO 4
Danone S.A. Actions Port. EO-,25 FR0000120644 STK 1.252.353 53.817 247.048 EUR 76,680 96.030.428,04 1,20
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 STK 3.815.522 3.958.510 142.988 EUR 30,930 118.014.095,46 1,47
Deutsche Boérse AG Namens-Aktien o0.N. DE0005810055 STK 365.810 14.907 71.616 EUR 219,500 80.295.295,00 1,00
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 1.798.284 81.159 518.733 EUR 39,800 71.571.703,20 0,89
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien 0.N. DEO0005557508 STK 6.850.893 299.510 1.522.886 EUR 26,890 184.220.512,77 2,29
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 1T0003128367 STK 15.123.288 647.123  2.956.847 EUR 8,772 132.661.482,34 1,65
ENI S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0003132476 STK 4.175.869 303.719 737.981 EUR 15,944 66.580.055,34 0,83
EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18 FR0000121667 STK 609.283 25.749 111.678 EUR 317,300 193.325.495,90 2,41
Ferrari N.V. Aandelen op naam EO -,01 NLO011585146 STK 236.647 18.944 41.313 EUR 346,500 81.998.185,50 1,02
H(—,;\‘rmes International S.C.A. Actions au Porteur FR0000052292 STK 68.391 2.987 13.331 EUR 2.149,000 146.972.259,00 1,83
o.N.
Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75 ES0144580Y14 STK 11.930.185 655.425  1.920.898 EUR 17,565 209.553.699,53 2,61
Ionggstria de Disefio Textil SA Acciones Port. EO  ES0148396007 STK 2.163.621 92.711 423.282 EUR 47,900 103.637.445,90 1,29
Ir;fineon Technologies AG Namens-Aktien o0.N. DE0006231004 STK 2.542.284 109.018 497.977 EUR 34,320 87.251.186,88 1,09
ING Groep N.V. Aandelen op naam EO -,01 NL0011821202 STK 5.882.332 263.448  1.444.414 EUR 21,720 127.764.251,04 1,59
Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. o.N. IT0O000072618 STK 28.466.596 1.214.936  5.560.963 EUR 5,576 158.729.739,30 1,98
L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 467.030 19.952 93.624 EUR 362,650 169.368.429,50 2,11
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. FR0000121014 STK 492.305 21.027 100.804 EUR 612,100 301.339.890,50 3,75
(C.R)E0D0,3
Mercedes-Benz Group AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 1.401.370 60.522 274.745 EUR 56,210 78.771.007,70 0,98
Manchener Riickvers.-Ges. AG Namens-Aktien DE0008430026 STK 254.363 11.086 56.701 EUR 536,400 136.440.313,20 1,70
o.N.
Nordea Bank Abp Registered Shares o.N. F14000297767 STK 6.384.291 267.649 1.326.318 EUR 14,815 94.583.271,17 1,18
Prosus N.V. Registered Shares EO -,05 NLO013654783 STK 2.440.288 108.575 642.157 EUR 59,930 146.246.459,84 1,82
Rheinmetall AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007030009 STK 89.440 98.325 8.885 EUR 1.701,500 152.182.160,00 1,90
Safran Actions Port. EO -,20 FR0000073272 STK 729.254 31.148 142.248 EUR 307,900 224.537.306,60 2,80
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 2.217.134 96.036 513.878 EUR 87,600 194.220.938,40 2,42
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 1.983.242 84.435 390.295 EUR 224,450 445.138.666,90 5,54
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 FR0000121972 STK 1.123.589 47.627 215477 EUR 246,100 276.515.252,90 3,44
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 1.464.052 62.179 285.211 EUR 245,550 359.497.968,60 4,48
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Stiick bzw.
Anteile
Bestand Kaufe/  Verkaufe/
Gattungsbezeichnung . 31.10.2025 Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum
Siemens Energy AG Namens-Aktien o.N. DEOOOENERGYO0 STK 1.384.982 1.447.960 62.978 EUR 107,300 148.608.568,60 1,85
TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 STK 4.441.156 188.212 840.101 EUR 53,950 239.600.366,20 2,98
UniCredit S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0005239360 STK 3.032.556 129.181 591.850 EUR 64,030 194.174.560,68 2,42
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 FR0000125486 STK 1.134.732 48.537 220.516 EUR 115,900 131.515.438,80 1,64
Volkswagen AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. DEO0007664039 STK 400.335 16.602 79.247 EUR 90,220 36.118.223,70 0,45
Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam EO -,12 NL0000395903 STK 463.191 18.886 91.006 EUR 106,250 49.214.043,75 0,61
Derivate 468.881,74 0,01

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate 468.881,74 0,01

Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte 468.881,74 0,01
DJ Euro Stoxx 50 Future (STXE) Dez. 25 EDT Anzahl 411 EUR 468.881,74 0,01
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 9.812.584,49 0,12
Bankguthaben 9.812.584,49 0,12
EUR-Guthaben 9.811.372,09 0,12
Verwahrstelle: State Street Bank International EUR 9.811.372,09 % 100,000 9.811.372,09 0,12
GmbH

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen 1.212,40 0,00
Verwahrstelle: State Street Bank International usbD 1.399,35 % 100,000 1.212,40 0,00
GmbH

Sonstige Vermdgensgegenstiande 21.993.530,86 0,27
Dividendenanspriiche EUR 5.218.066,16 5.218.066,16 0,06
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 8.915.045,06 8.915.045,06 0,11
Forderungen aus Wertpapiergeschaften EUR 6.224.190,19 6.224.190,19 0,08
Initial Margin EUR 1.636.000,00 1.636.000,00 0,02
Sonstige Forderungen EUR 229,45 229,45 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -6.989.420,37 -0,09
Verwaltungsvergiitung EUR -544.041,98 -544.041,98 -0,01
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -5.742.290,00 -5.742.290,00 -0,07
Erhaltene Variation Margin EUR -620.951,74 -620.951,74 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -82.136,65 -82.136,65 -0,00
Fondsvermégen EUR 8.030.065.196,87 100,00
Anteilwert EUR 57,05
Umlaufende Anteile STK 140.758.198

2) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsétze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Derivate: Schlusskurse des jeweiligen Bewertungstages
Samtliche Wertpapiere: Schlusskurse des jeweiligen Bewertungstages

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.10.2025
US-Dollar (USD) 1,15420 = 1 Euro (EUR)

Marktschliissel

a) Terminbérsen
EDT Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Kaufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung Zugange Abgange
Wertpapiere
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Kering S.A. Actions Port. EO 4 FR0000121485 STK 3.014 162.857
Nokia Oyj Registered Shares EO 0,06 F10009000681 STK 420.558 12.277.138
Pernod Ricard S.A. Actions Port. (C.R.) o.N. FR0000120693 STK 15.943 457.832
Stellantis N.V. Aandelen op naam EO -,01 NL00150001Q9 STK 154.964 4.694.783
Nichtnotierte Wertpapiere
Andere Wertpapiere
Iberdrola S.A. Anrechte ES06445809U3 STK 12.436.246 12.436.246
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe
und Verkaufe)

Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte: 140.599

Basiswert(e):
EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

flr den Zeitraum vom 01.05.2025 bis 31.10.2025

|. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 46.860.913,94
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 96.102.877,58
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 155.385,16
4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -1.429.707,88
Summe der Ertrage EUR 141.689.468,80
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -437,69
2. Verwaltungsvergltung EUR -3.214.942,33
3. Sonstige Aufwendungen EUR -7.514.406,24
Summe der Aufwendungen EUR -10.729.786,26
lll. Ordentlicher Nettoertrag EUR 130.959.682,54
IV. VerduRerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne EUR 403.782.459,84
2. Realisierte Verluste EUR -125.854.392,81
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften EUR 277.928.067,03
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 408.887.749,57
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 340.116.826,57
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 137.184.311,53
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 477.301.138,10
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 886.188.887,67

Entwicklung des Sondervermégens

2025

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 8.130.633.583,29
1. Ausschittung fiir das Vorjahr EUR -58.499.153,34
2. Zwischenausschuttungen EUR -110.319.211,82
3. Mittelzufluss/Mittelabfluss (netto) EUR -834.153.208,66
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 293.590.071,34
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR-1.127.743.280,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 16.214.299,73
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 886.188.887,67
davon nicht realisierte Gewinne EUR 340.116.826,57
davon nicht realisierte Verluste EUR 137.184.311,53
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 8.030.065.196,87
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Anhang

Sonstige Angaben

Anzahl umlaufende Anteile und Wert eines Anteils am Berichtsstichtag gem. § 16 Abs. 1 Nr. 1 KARBV

Anteilwert EUR 57,05
Umlaufende Anteile STK 140.758.198

Angaben zum Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande gem. § 16 Abs. 1 Nr. 2 KARBV

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgte wahrend des Berichtszeitraumes sowie zum Berichtsstichtag grundsatzlich auf Basis
handelbarer Borsenkurse.

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Bewertung von Derivaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, erfolgt zum
Schlusskurs des jeweiligen Bewertungstages.

Die Bewertung von Bankguthaben und bestehenden Forderungen erfolgt zum aktuellen Nennwert. Die bestehenden Verbindlichkeiten werden
mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Angaben fiir Indexfonds gem. § 16 Abs. 2 KARBV
Hohe des Tracking Errors zum Ende des Berichtszeitraums gem. § 16 Abs. 2 Nr. 1 KARBV 0,22 Prozentpunkte

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben gem. § 7 Nr. 9 d) KARBV

Erlduterung zur Berechnung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den
Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermégensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die
Hoéhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der
nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen
zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Zusétzliche Anhangangaben gemaf Verordnung (EU) 2015/2365 lber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Im Berichtszeitraum wurden keine Geschéfte i.S.d. Artikel 3 Nr. 11 bzw. Nr. 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, d.h.
Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Gesamtrendite-Swaps, abgeschlossen.

Miinchen, den 31. Oktober 2025
BlackRock Asset Management Deutschland AG (KVG)

Peter Scharl Harald Klug
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Aligemeine Informationen

Verwaltungsgesellschaft

BlackRock Asset Management Deutschland AG
Lenbachplatz 1
80333 Munchen

Grundkapital per 31.12.2024: 5 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital per 31.12.2024: 67,07 Mio. EUR

Gesellschafter
BlackRock Investment Management (UK) Limited

Vorstand

Dirk Schmitz
Vorstandsvorsitzender
Minchen

Harald Klug
Vorstand
Minchen

Peter Scharl
Vorstand
Minchen

Maika Jahn
Vorstand
Minchen

Aufsichtsrat

Michael Rudiger (Vorsitzender)
Unabhangiger Aufsichtsrat und Stiftungsrat
Utting am Ammersee

Jane Sloan (stellvertretende Vorsitzende)
BlackRock, Managing Director, Head of Sales EMEA iShares
London, UK

Justine Anderson
BlackRock, Managing Director, COO EMEA
London, UK

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Strafte 59
80333 Miinchen, Deutschland

Wirtschaftsprifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Bernhard-Wicki-StralRe 8

80636 Munchen, Deutschland
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