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Halbjahresbericht 2025

Fonds Luxemburger Rechts

DWS Investment S.A.

DWS ESG Euro Bonds 
(Medium)



Zusätzliche Informationen für Anleger in der  
Bundesrepublik Deutschland

Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt (KID), Satzung oder Verwaltungsreglement, Halbjahres- und Jahres
berichte, Ausgabe- und Rücknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet unter 
www.dws.com/fundinformation erhältlich.

Anleger in Deutschland können ihre Kauf-, Verkaufs - und Umtauschaufträge bei ihrer depotführenden Stelle 
einreichen. Zahlungen an die Anleger wie Rücknahmeerlöse, etwaige Ausschüttungen und sonstige Zahlungen 
erfolgen durch ihre depotführende Stelle.

Sonstige Mitteilungen an die Anleger werden im Internet unter www.dws.com/fundinformation veröffentlicht. 
Sofern in einzelnen Fällen eine Veröffentlichung in einer Tageszeitung im Großherzogtum Luxemburg gesetzlich 
vorgeschrieben ist, erfolgt die Veröffentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Darüber hinaus erfolgt in den Fällen nach § 298 Absatz 2 KAGB eine zusätzliche Veröffentlichung im Bundesanzeiger.

Einrichtungen beim Vertrieb an Privatanleger gemäß § 306a KAGB

Aufgaben Informationen zu den Einrichtungen

Verarbeitung von Zeichnungs-, Zahlungs-, Rücknahme- und 
Umtauschaufträgen von Anlegern für Anteile des Fonds nach 
Maßgabe der Voraussetzungen, die in dem Verkaufsprospekt, dem 
Verwaltungsreglement, dem Basisinformationsblatt (KID) und dem 
letzten Halbjahres- und Jahresbericht festgelegt sind („Verkaufs
unterlagen“ im Sinne von § 297 Absatz 4 KAGB): 

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer 
1115 Luxemburg, 
Großherzogtum Luxemburg
info@dws.com

Bereitstellung von Informationen für Anleger, wie Zeichnungs-, 
Zahlungs-, Rücknahme- und Umtauschaufträge erteilt werden 
können und wie Rücknahmeerlöse ausgezahlt werden:

Erleichterung der Handhabung von Informationen und des Zugangs zu 
Verfahren und Vorkehrungen zum Umgang mit Anlegerbeschwerden 
gemäß § 28 Absatz 2 Nummer 1 KAGB: 

Kostenlose Bereitstellung der Verkaufsunterlagen, der Ausgabe-  
und Rücknahmepreise der Anteile sowie sonstiger Angaben und 
Unterlagen, die im Herkunftsmitgliedstaat des Fonds zu veröffent
lichen sind: 

Bereitstellung der relevanten Informationen für Anleger auf einem 
dauerhaften Datenträger über die Aufgaben, die die Einrichtung 
erfüllt: 

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstraße 11-17
60329 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel: +49 69 910 - 12371
Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer 
1115 Luxemburg, 
Großherzogtum Luxemburg
dws.lu@dws.com

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstraße 11-17
60329 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel: +49 69 910 - 12371
Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstraße 11-17
60329 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel: +49 69 910 - 12371
Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com
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Hinweise

Für den in diesem Bericht 
genannten Fonds gilt das 
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung
Der Erfolg einer Investment­
fondsanlage wird an der 
Wertentwicklung der Anteile 
gemessen. Als Basis für die 
Wertberechnung werden die 
Anteilwerte (=  Rücknahmepreise) 
herangezogen, unter Hinzurech­
nung zwischenzeitlicher Ausschüt­
tungen. Angaben zur bisherigen 
Wertentwicklung erlauben keine 
Prognosen für die Zukunft.

Darüber hinaus ist in dem Bericht 
auch der entsprechende Vergleichs­

index – soweit vorhanden – dar­
gestellt. Alle Grafik- und Zahlen­
angaben geben den Stand vom 
30. Juni 2025 wieder (sofern nichts 
anderes angegeben ist).
 
Verkaufsprospekte
Der Kauf von Fondsanteilen 
erfolgt auf Grundlage des zzt. 
gültigen Verkaufsprospekts und 
Verwaltungsreglements sowie des 
Dokuments „Wesentliche Anleger­
informationen“, ergänzt durch 
den jeweiligen letzten geprüften 
Jahresbericht und zusätzlich 
durch den jeweiligen Halbjahres­
bericht, falls ein solcher jüngeren 
Datums als der letzte Jahresbericht 
vorliegt.

Ausgabe- und 
Rücknahmepreise
Die jeweils gültigen Ausgabe- und 
Rücknahmepreise sowie alle sons­
tigen Informationen für die Anteil­
inhaber können jederzeit am Sitz 
der Verwaltungsgesellschaft sowie 
bei den Zahlstellen erfragt wer­
den. Darüber hinaus werden die 
Ausgabe- und Rücknahmepreise in 
jedem Vertriebsland in geeigneten 
Medien (z.B. Internet, elektro­
nische  Informationssysteme, 
Zeitungen, etc.) veröffentlicht.



Halbjahresbericht
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DWS ESG Euro Bonds (Medium)

DWS ESG Euro Bonds (Medium)
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse	 ISIN		  6 Monate

Klasse LC	 LU0036319159		  1,8%

Klasse IC	 LU2917538253		  2,0%

Klasse TFC	 LU1959289759		  1,91%

50% iBoxx € Overall 3-5 J, 	
	 1,9%

50% iBoxx € Overall 5-7J

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.� Stand: 30.6.2025
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			   Bestand in EUR		  %-Anteil am 
					     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten):
Zentralregierungen			   57.392.905,50		  56,13
Institute			   16.180.772,74		  15,83
Sonst. Finanzierungsinstitutionen			   12.600.352,52		  12,32
Unternehmen			   6.284.161,45		  6,15
Sonstige öffentliche Stellen			   5.248.663,67		  5,13

Summe Anleihen:			   97.706.855,88		  95,56

2. Bankguthaben			   3.591.424,54		  3,51

3. Sonstige Vermögensgegenstände			   1.019.976,60		  1,00

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten			   -71.950,17		  -0,07

III. Fondsvermögen			   102.246.306,85		  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 30.06.2025

DWS ESG Euro Bonds (Medium)
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Börsengehandelte Wertpapiere	 97.706.855,88	 95,56

Verzinsliche Wertpapiere

4,3750	 %	ABN AMRO Bank 23/20.10.2028
			   (XS2613658710). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                          	 EUR	 1.200			   %	 105,1470	 1.261.764,00	 1,23
3,5000	 %	Adif - Alta Velocidad 22/20.07.2029
			   MTN (ES0200002071). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 EUR	 900			   %	 102,9060	 926.154,00	 0,91
3,6250	 %	Aeroporti di Roma 25/15.06.2032
			   MTN (XS3067397789). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 EUR	 605	 605		  %	 100,0980	 605.592,90	 0,59
5,2500	 %	AIB Group 23/23.10.2031 MTN
			   (XS2707169111). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 EUR	 1.010			   %	 109,7770	 1.108.747,70	 1,08
3,3750	 %	American Medical Systems Europe
			   24/08.03.2029 (XS2772266420). . . . . . . . . . .            	 EUR	 900			   %	 102,2260	 920.034,00	 0,90
0,9000	 %	Austria, Republic of 22/20.02.32
			   (AT0000A2WSC8) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 EUR	 1.800	 1.800		  %	 89,5800	 1.612.440,00	 1,58
3,2500	 %	Banco Santander 25/27.05.2032
			   MTN (XS3081016654). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 EUR	 1.100	 1.100		  %	 99,9770	 1.099.747,00	 1,08
3,2610	 %	Bank of America 25/28.01.2031
			   MTN (XS2987772402). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 EUR	 840	 840		  %	 100,8100	 846.804,00	 0,83
3,6250	 %	Bank of Ireland Group 25/19.05.2032
			   MTN (XS3074495790) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                    	 EUR	 349	 349		  %	 100,8260	 351.882,74	 0,34
3,6250	 %	Bankinter25/04.02.2033 MTN 
			   (ES0213679OS7) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 600	 600		  %	 100,4490	 602.694,00	 0,59
4,0000	 %	Banque Federative Crédit Mut.
			   25/15.01.2035 (FR001400WJH9). . . . . . . . . . .            	 EUR	 700	 700		  %	 101,3650	 709.555,00	 0,69
4,9730	 %	BARCLAYS 24/31.05.2036 MTN 
			   (XS2831195644). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                          	 EUR	 434			   %	 104,6780	 454.302,52	 0,44
3,5000	 %	BAWAG P S K.25/21.01.2032 MTN
			   (XS2981978989) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 800	 800		  %	 101,1110	 808.888,00	 0,79
3,6250	 %	Bayerische Landesbank 25/04.08.2032
			    MTN (DE000BYL0BH7). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 800	 800		  %	 101,8350	 814.680,00	 0,80
3,1250	 %	Belfius Bank 25/30.01.2031 MTN
			   (BE0390187533) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 900	 900		  %	 100,4950	 904.455,00	 0,88
4,0000	 %	Belgium 12/28.03.32 (BE0000326356). . . . . .       	 EUR	 1.350	 1.350		  %	 107,8710	 1.456.258,50	 1,42
2,7500	 %	BNG Bank 24/05.04.2029 MTN 
			   (XS2797440638). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 1.610			   %	 101,5450	 1.634.874,50	 1,60
3,5830	 %	BNP Paribas 25/15.01.2031 MTN
			   (FR001400WLJ1). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 600	 600		  %	 101,8390	 611.034,00	 0,60
4,1986	 %	BNP Paribas 25/16.07.2035 MTN
			   (FR001400WO34). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 700	 700		  %	 102,0220	 714.154,00	 0,70
0,8000	 %	Bonos Y Oblig Del Estado 22/30.07.29
			   (ES0000012K53) 3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 EUR	 6.150		  650	 %	 94,0120	 5.781.738,00	 5,65
5,1250	 %	BPCE 23/25.01.2035 MTN (FR001400FB22). . 	 EUR	 700			   %	 105,8690	 741.083,00	 0,72
0,0000	 %	Bundesrepub. Deutschland 21/15.08.31
			   (DE0001030732). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 3.200			   %	 87,4050	 2.796.960,00	 2,74
3,7000	 %	Buoni Poliennali Del Tes 23/15.06.2030
			   (IT0005542797). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                          	 EUR	 1.600			   %	 104,8570	 1.677.712,00	 1,64
3,5000	 %	Buoni Poliennali Del Tes 24/15.02.2031
			   (IT0005580094) 3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 EUR	 6.400			   %	 103,6340	 6.632.576,00	 6,49
2,8750	 %	Caisse Francaise de Finance.
			   23/30.01.2030 MTN (FR001400FFW1) . . . . . .       	 EUR	 700		  700	 %	 100,9980	 706.986,00	 0,69
4,0000	 %	Caixabank 25/05.03.2037 MTN
			   (XS3016984372) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 700	 700		  %	 99,8940	 699.258,00	 0,68
3,2500	 %	Carlsberg Breweries 25/28.02.2032
			   MTN Reg S (XS3002420498). . . . . . . . . . . . . .               	 EUR	 630	 630		  %	 99,8310	 628.935,30	 0,62
0,5550	 %	Chile 21/21.01.29 (XS2388560604). . . . . . . . .          	 EUR	 1.700			   %	 92,6630	 1.575.271,00	 1,54
3,8750	 %	Compagnie de Saint-Gobain 23/29.11.2030
			   MTN (XS2723549361). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 EUR	 1.200			   %	 104,1170	 1.249.404,00	 1,22
3,6250	 %	Corporación Andina de Fomento
			   24/13.02.2030 (XS2763029571). . . . . . . . . . . .             	 EUR	 1.120			   %	 102,9240	 1.152.748,80	 1,13
0,8750	 %	CPPIB Capital 19/06.02.29 MTN
			   (XS1945965611). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                          	 EUR	 1.900			   %	 94,8090	 1.801.371,00	 1,76
4,3750	 %	Crédit Agricole 24/15.04.2036
			   (FR001400PGC0) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 900			   %	 102,6610	 923.949,00	 0,90
3,3750	 %	Deutsche Bank 25/13.02.2031
			   MTN (DE000A4DE9Y3) . . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 300	 300		  %	 100,3140	 300.942,00	 0,29
2,4000	 %	Deutschland, Bundesrepublik
			   23/15.11.2030 S.7Y (DE000BU27006) 3). . . . .      	 EUR	 5.350		  950	 %	 101,0220	 5.404.677,00	 5,29
3,6010	 %	Eaton Capital Unlimited 24/21.05.2031
			   (XS2823261677). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                          	 EUR	 530			   %	 102,7570	 544.612,10	 0,53
3,5000	 %	EDP Servicios 25/21.07.2031
			   MTN (XS2978779176) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 EUR	 426	 426		  %	 101,4390	 432.130,14	 0,42

	 Stück		  Käufe/	 Verkäufe/		  Kurswert	 %-Anteil
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 Bestand	 Zugänge	 Abgänge	 Kurs	 in	 am Fonds-
	 in 1.000			   im Berichtszeitraum		  EUR	 vermögen

Vermögensaufstellung zum 30.06.2025

DWS ESG Euro Bonds (Medium)
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4,7500	 %	ENGIE 24/Und. S.** (FR001400QOK5). . . . . .       	 EUR	 700			   %	 103,8700	 727.090,00	 0,71
3,6250	 %	Epiroc AB 24/28.02.20231 MTN
			   (XS2773789065) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 510			   %	 102,2780	 521.617,80	 0,51
1,0000	 %	European Union 22/06.07.2032
			   S.NGEU (EU000A3K4DD8). . . . . . . . . . . . . . . .                 	 EUR	 2.300	 2.300		  %	 89,1260	 2.049.898,00	 2,00
1,5000	 %	France O.A.T. 15/25.05.31 (FR0012993103). .   	 EUR	 3.300			   %	 93,6250	 3.089.625,00	 3,02
0,0000	 %	Frankreich 20/25.11.31 (FR0014002WK3) 3). .   	 EUR	 4.100			   %	 83,9740	 3.442.934,00	 3,37
3,5000	 %	Galderma Finance Europe 25/20.03.2030
			   (XS3025205850). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 812	 812		  %	 100,9890	 820.030,68	 0,80
3,6500	 %	General Mills 24/23.10.2030
			   (XS2809270072) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 680			   %	 102,4290	 696.517,20	 0,68
5,5000	 %	Germany 00/04.01.31 (DE0001135176). . . . . .       	 EUR	 800			   %	 116,9060	 935.248,00	 0,91
0,0000	 %	Germany 20/15.08.30 (DE0001030708) 3). . .    	 EUR	 3.300		  2.300	 %	 89,7950	 2.963.235,00	 2,90
3,5000	 %	Goldman Sachs Group 25/23.01.2033
			   MTN (XS2983840518). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 EUR	 471	 471		  %	 100,9410	 475.432,11	 0,46
4,5990	 %	HSBC Holdings 24/22.03.2035
			   (XS2788605660). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 590			   %	 103,8550	 612.744,50	 0,60
3,7500	 %	 Indonesia 16/14.08.28 MTN Reg S 
			   (XS1432493440). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 700			   %	 103,0190	 721.133,00	 0,71
4,1250	 %	 ING Groep 25/20.05.2036  MTN
			   (XS3074495444). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 700	 700		  %	 101,4890	 710.423,00	 0,69
4,5000	 %	 Iren 25/Und. (XS2977890313) . . . . . . . . . . . . .              	 EUR	 335	 335		  %	 101,1750	 338.936,25	 0,33
1,3500	 %	 Italy 19/01.04.30 (IT0005383309) 3) . . . . . . .        	 EUR	 4.600		  400	 %	 94,7830	 4.360.018,00	 4,26
3,8500	 %	 Italy 22/15.12.2029 S.7Y (IT0005519787). . . . .      	 EUR	 6.700			   %	 105,5740	 7.073.458,00	 6,92
4,2500	 %	KBC Groep 23/28.11.2029  MTN
			   (BE0002987684). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 1.200			   %	 104,7680	 1.257.216,00	 1,23
3,1250	 %	National Australia Bank 24/28.02.2030
			   (XS2888621922) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 1.324			   %	 101,5580	 1.344.627,92	 1,32
3,2500	 %	Novo-Nordisk 24/21.01.2031 MTN
			   (XS2820455678). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 1.360			   %	 102,2590	 1.390.722,40	 1,36
3,2500	 %	Pernod Ricard 25/03.03.2032
			   MTN (FR001400XRB3). . . . . . . . . . . . . . . . . . .                    	 EUR	 600	 1.200	 600	 %	 99,3390	 596.034,00	 0,58
3,2500	 %	Pfizer Netherlands 25/19.05.2032
			   (XS3019320657) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 557	 557		  %	 101,0750	 562.987,75	 0,55
3,0000	 %	Poland 25/16.01.2030 MTN 
			   (XS2975280509). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 EUR	 889	 889		  %	 101,5030	 902.361,67	 0,88
0,0000	 %	ProPart Funding/IKB Genuss.
			   05/03.08.15 CLN (DE000A0GF758) . . . . . . . .         	 EUR	 6.000			   %	 0,0001	 6,00	 0,00
3,2500	 %	Robert Bosch Finance 25/28.05.2031
			   MTN (DE000A4EBMB3) 3). . . . . . . . . . . . . . . .                 	 EUR	 900	 900		  %	 99,9640	 899.676,00	 0,88
3,8750	 %	SECURITAS 24/23.02.2030  MTN
			   (XS2771418097) 3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 760			   %	 103,3640	 785.566,40	 0,77
3,7500	 %	Société Générale 25/17.05.2035
			   MTN (FR001400XFK9) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                    	 EUR	 700	 700		  %	 99,2900	 695.030,00	 0,68
5,1500	 %	Spain 13/31.10.28 (ES00000124C5) 3) . . . . . .       	 EUR	 3.100		  400	 %	 109,3720	 3.390.532,00	 3,32
1,9500	 %	Spain 15/30.07.30 (ES00000127A2). . . . . . . .         	 EUR	 6.000			   %	 97,4890	 5.849.340,00	 5,72

Summe Wertpapiervermögen	 97.706.855,88	 95,56

Bankguthaben	 3.591.424,54	 3,51

Verwahrstelle (täglich fällig)

EUR - Guthaben. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                    	 EUR	 3.584.088,33			   %	 100	 3.584.088,33	 3,51

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

US Dollar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                          	 USD	 8.605,01			   %	 100	 7.336,21	 0,01

Sonstige Vermögensgegenstände	 1.019.976,60	 1,00

Zinsansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                     	 EUR	 1.017.441,50			   %	 100	 1.017.441,50	 1,00
Sonstige Ansprüche. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                 	 EUR	 2.535,10			   %	 100	 2.535,10	 0,00

Summe der Vermögensgegenstände 1)								        102.318.257,02	 100,07

Sonstige Verbindlichkeiten	 -71.950,17	 -0,07

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . . . . . . . . . . . . . . .                	 EUR	 -71.189,63			   %	 100	 -71.189,63	 -0,07
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 EUR	 -760,54			   %	 100	 -760,54	 0,00

Fondsvermögen	 102.246.306,85	 100,00

	 Stück		  Käufe/	 Verkäufe/		  Kurswert	 %-Anteil
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 Bestand	 Zugänge	 Abgänge	 Kurs	 in	 am Fonds-
	 in 1.000			   im Berichtszeitraum		  EUR	 vermögen

DWS ESG Euro Bonds (Medium)
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Anteilwert bzw.	 Stück						      Anteilwert in der
umlaufende Anteile	 bzw. Whg.						      jeweiligen Whg.

Anteilwert
Klasse LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                         	 EUR						      1.895,57
Klasse TFC. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                        	 EUR						      1.925,80
Klasse IC. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                          	 EUR						      101,09

Umlaufende Anteile
Klasse LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                         	 Stück						      52.654,826
Klasse TFC. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                        	 Stück						      1.259,397
Klasse IC. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                          	 Stück						      100,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

 	 per 30.06.2025

US Dollar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 USD	 1,172950	 =	 EUR	 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden von der Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie 
die Preisvalidierung erfolgen nach den von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen bzw. im Prospekt des Fonds definierten 
Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, 
Zweigniederlassung Luxemburg, als externem Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vor-
gehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren 
auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten
1)	 Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
3)	 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere beläuft sich auf EUR 27.375.517,00.

DWS ESG Euro Bonds (Medium)
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs­
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 27.375.517,00 - -

in % des Fondsvermögens 26,77 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Société Générale S.A., Paris

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

13.984.675,00

Sitzstaat Frankreich

2. Name Barclays Bank Ireland PLC, Dublin

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

9.555.090,00

Sitzstaat Irland

3. Name BNP Paribas S.A. Arbitrage, Paris

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2.519.220,00

Sitzstaat Frankreich

4. Name Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1.316.532,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

DWS ESG Euro Bonds (Medium)
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9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 27.375.517,00 - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Bankguthaben - - -

Schuldverschreibungen 1.380.288,68 - -

Aktien 25.063.485,37 - -

Sonstige 2.491.706,43 - -

Qualität(en):

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt: 
 
- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit 
 
- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt 
 
- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt 
 
- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen 
 
- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken.  
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen. 
 
Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.

DWS ESG Euro Bonds (Medium)
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Währung(en) JPY; EUR; USD; GBP; DKK; AUD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 28.935.480,48 - -

8. Ertrags-und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich) *

Ertragsanteil des Fonds

absolut 12.385,16 - -

in % der Bruttoerträge 70,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft 

absolut 5.307,71 - -

in % der Bruttoerträge 30,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschäfte durchgeführt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 30% der Bruttoerträge aus Wertpapierlei-
hegeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft und behält 70% der Bruttoerträge aus solchen Geschäften ein. 
Von den 30% behält die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und Überwachungsaufgaben ein und zahlt die 
direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag 
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Anbah-
nung, Vorbereitung und Ausführung von Wertpapierleihegeschäften gezahlt. 
 
Für einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte, d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapierleihe- oder Pensions-
geschäftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behält der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Bruttoerträge ein, abzüglich der 
Transaktionskosten, die der jeweilige (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH. 
 
Der jeweilige (Teil-)Fonds führt derzeit nur einfache umgekehrte Pensionsgeschäfte aus, keine anderen (umgekehrten) Pensions-
geschäfte. Wenn von der Möglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter) Pensionsgeschäfte Gebrauch gemacht werden soll, wird 
der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der jeweilige (Teil-)Fonds wird dann bis zu 30% der Bruttoerträge aus (umgekehr-
ten) Pensionsgeschäften als Kosten/Gebühren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen und mindestens 70% der Bruttoerträge aus 
solchen Geschäften einbehalten. Von den bis zu 30% wird die Verwaltungsgesellschaft 5% für ihre eigenen Koordinierungs- und 
Überwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (zum Beispiel Transaktionskosten und Kosten für die Verwaltung von 
Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten 
Kosten) wird an die DWS Investment GmbH für die Anbahnung, Vorbereitung und Ausführung von (umgekehrten) Pensionsgeschäf-
ten gezahlt werden. 
 
Die Kosten werden dem einzelnen (Teil-)Fonds zugeordnet. Beziehen sich Kosten auf mehrere oder alle Teilfonds, werden die Kosten 
den betroffenen Teilfonds proportional zu ihrem Netto-Inventarwert belastet.

9. �Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return 
Swaps 

absolut -
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10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds

Summe 27.375.517,00

Anteil 28,02

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name Hazama Ando Corp.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1.341.249,52

2. Name SES S.A.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1.341.246,91

3. Name ALLFUNDS [UK] Ltd.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1.341.245,84

4. Name Amano Corp.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1.341.245,09

5. Name The Hyakujushi Bank Ltd.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1.341.239,78

6. Name Seibu Holdings Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1.341.194,91

7. Name Tsuzuki Denki Co. Ltd.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1.204.385,36

8. Name Star Mica Holdings Co. Ltd.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

956.525,28

9. Name Relo Group Inc.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

952.489,70

10. Name Lottomatica Group S.p.A.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

913.146,60

12. �Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps  

Anteil -
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* �Eventuelle Abweichungen zu den korrespondierenden Angaben der detaillierten Ertrags-und Aufwandsrechnung beruhen auf Effekten im Rahmen des Ertragsausgleichs.

13. �Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps 
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)  

gesonderte Konten / Depots - -

Sammelkonten / Depots - -

andere Konten / Depots - -

Verwahrart bestimmt Empfänger - -

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

1 - -

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.

verwahrter Betrag absolut 28.935.480,48





Verwaltungsgesellschaft, 
Zentralverwaltung, 
Transferstelle, Registerstelle 
und Hauptvertriebsstelle

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L -1115 Luxemburg
Eigenkapital per 31.12.2024: 387,1 Mio. Euro 
vor Gewinnverwendung

Aufsichtsrat

Manfred Bauer
Vorsitzender
DWS Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Dr. Matthias Liermann
DWS Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Holger Naumann
DWS Group GmbH & Co. KGaA, 
Frankfurt am Main

Corinna Orbach
DWS Group GmbH & Co. KGaA, 
Frankfurt am Main

Frank Rückbrodt (bis 31.1.2025)
Deutsche Bank Luxembourg S.A., 
Luxemburg

Vorstand

Nathalie Bausch
Vorsitzende
DWS Investment S.A., 
Luxemburg

Leif Bjurström
DWS Investment S.A., 
Luxemburg

Dr. Stefan Junglen
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Michael Mohr
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Abschlussprüfer

KPMG Audit S.à r.l.
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Fondsmanager

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstraße 11-17
D-60329 Frankfurt am Main

Vertriebs-, Zahl- und 
Informationsstelle*

LUXEMBURG
Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

* �weitere Vertriebs- und Zahlstellen,  
siehe Verkaufsprospekt

Stand: 30.6.2025
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