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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Fonds DekalLux-GlobalResources fir den Zeitraum vom
1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025.

Sinkende Notenbankzinsen in den USA und der Eurozone sowie rickldufige Inflationsraten stabilisierten in der Berichtsperiode die
Finanzmadrkte und gaben insbesondere den Aktienbdrsen Auftrieb. Wahrend in Europa, bedingt unter anderem durch die enttduschende
Wirtschaftsentwicklung in Deutschland, nur eine moderate konjunkturelle Aktivitdt zu konstatieren war, prasentierte sich die Wirtschaft
in den USA Uber weite Strecken in einer dynamischen Verfassung. Geopolitische Belastungsfaktoren wie der Ukraine-Krieg und der
Nahost-Konflikt sowie der Politikwechsel durch die neue US-Regierung sorgten jedoch wiederholt fiir Verunsicherung.

Auf Seiten der Geldpolitik nahmen einige der bedeutenden Zentralbanken den nachlassenden Inflationsdruck zum Anlass fir Leitzinssen-
kungen. So fihrte die EZB den Hauptrefinanzierungssatz auf 2,15 Prozent im Juni 2025 zuriick. Die US-Notenbank Fed |dutete im September
2024 die Zinswende ein und verringerte die Bandbreite auf 4,25 Prozent bis 4,50 Prozent. An den Rentenmadrkten zeigten sich auf Jahressicht
per saldo relativ geringe Verdnderungen. Bis in den September hinein war die Rendite 10-jahriger US-Treasuries zundchst riickldufig, bevor
ab Oktober/ November 2024, beglinstigt durch die erratische US-amerikanische Handels- und Zollpolitik, die Entwicklung der US-Renditen
in eine volatile Seitwdrtsbewegung tberging. Zuletzt rentierten 10-jdhrige US-Staatsanleihen mit 4,2 Prozent. Die Rendite vergleichbarer
Euroland-Staatsanleihen notierte zum Stichtag bei 2,6 Prozent.

Globale Zinssenkungen wirkten Uber weite Strecken unterstitzend fur die Kurse an den weltweiten Aktienmarkten. Dabei erreichten
viele Bérsenindizes wie DAX oder Dow Jones Industrial neue Allzeithochs. Ab Ende Februar triibte sich das Bild jedoch zusehends

ein und die Zollankiindigungen des US-Prdsidenten Anfang April sorgten kurzzeitig fir erhebliche Turbulenzen, bevor eine signifikante
Aufwadrtsbewegung einsetzte. Der Goldpreis kletterte angesichts der erhéhten Unsicherheit auf einen neuen Rekordstand und lag zum Ende
der Berichtsperiode bei 3.303 US-Dollar pro Feinunze. Am Devisenmarkt kletterte der Euro nach volatiler Entwicklung bis Ende Juni auf 1,17
US-Dollar. Rohdl verbilligte sich merklich und lag zuletzt bei rund 68 US-Dollar pro Barrel (Brent Future).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die Gelegenheit
zum Anlass, um lhnen flir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

cn A

Eugen Lehnertz Bianca Werhan
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Jahresbericht 01.07.2024 bis 30.06.2025

DekalLux-GlobalResources
Tatigkeitsbericht.

Anlageziel des Fonds Dekalux-GlobalResources ist es, einen
mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs durch eine positive Ent-
wicklung der Kurse der im Sondervermdgen enthaltenen Aktien
zu erwirtschaften. Dabei wird die Erzielung einer gréRtmaogli-
chen Rendite bei gleichzeitig angemessenem Risiko fur diese
Anlageklasse angestrebt.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds weltweit hauptsdchlich

in Aktien von Unternehmen an, die ihre Umsatzerldse oder ihr
Jahresergebnis Uberwiegend in der Produktion, Erforschung, For-
derung, Vertrieb und Vermarktung von Erddl, Erdgas und anderen
Rohstoffen, wie Kupfer und Gold, erzielen.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess erfolgt im Rahmen einer Gesamtunter-
nehmenseinschatzung, wobei in erster Linie Bilanzdaten und
betriebswirtschaftliche Kennzahlen wie z.B. Eigenkapitalquote
und Nettoverschuldung sowie qualitative Bewertungskriterien
wie z.B. die Qualitdt der Produkte und des Geschaftsmodells des
Unternehmens analysiert werden. Erganzend wird die Markt-
und Branchenattraktivitat auf Basis volkswirtschaftlicher Daten
bewertet. Um den Erfolg des Wertpapierauswahlprozesseses zu
bewerten sowie die erfolgsbezogene Verglitung zu berechnen,
wird der Index 100% Deka Global Resources Index Net Return in
Eurol "verwendet. Die initiale und kontinuierliche Wertpapieraus-
wabhl erfolgt im Rahmen des beschriebenen Investmentansatzes
unabhdngig von diesem Referenzwert und damit verbundenen
quantitativen oder qualitativen Einschrankungen.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt am
Main, mit der Ausflhrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds
beauftragt.

Konjunkturelle Unsicherheiten belasten

Die globalen Zinssenkungen waren im Berichtszeitraum ein
Antriebsfaktor fir die Aktienmarkte. Trotz uneinheitlicher kon-
junktureller Signale weltweit zeigten sich die Bérsen Uber weite
Strecken in weitgehend freundlicher Verfassung. Unterstiitzt u.a.
vom dynamischen US-Technologiesektor konnten viele Indizes
deutlich zulegen. Geopolitische Belastungsfaktoren wie der Krieg
in der Ukraine und im Nahen Osten sowie der Politikwechsel durch
die neue US-Regierung sorgten jedoch wiederholt fir Verunsiche-
rung. Insbesondere die unter Donald Trump sprunghafte US-Zoll-
und Handelspolitik belastete sowohl die Stimmung als auch die
globalen Konjunkturaussichten und wurde an den Bérsen im April
mit einem deutlichen Ricksetzer quittiert.

Wichtige Kennzahlen
DekalLux-GlobalResources

Performance* 1Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
Anteilklasse CF -6,0% 3,2% 12,4%
Anteilklasse TF -6,7% 2,5% 1,6%
ISIN

Anteilklasse CF LU0349172485

Anteilklasse TF LU0349172725

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
DekalLux-GlobalResources

AR

D
B
C
A USA 25,7%
B Kanada 20,4%
C GroRbritannien 20,3%
D Indien 52%
E Brasilien 4,1%
F Australien 3,4%
G Sonstige Lander 16,1%
H Barreserve, Sonstiges 4,8%

Geringfligige Abweichungen zur Vermégensaufstellung des Berichts resultieren aus
der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Auf Gold wirkten diese Faktoren als Nachfragetreiber. Ol hingegen
wies einen deutlichen Preisriickgang auf, auch wenn Konflikte
wie im Nahen Osten zwischenzeitlich zu starkeren Volatilitdten
fihrten. Industriemetalle tendierten angesichts der gestiegenen
konjunkturellen Unsicherheiten im Zuge der Zolldiskussionen
teilweise schwacher. Der Bereich Flissiggas war indes von einem
steigenden Bedarf gekennzeichnet.

Der Investitionsgrad des Fonds Dekalux-GlobalResources wurde
im Berichtszeitraum weitgehend konstant auf hohem Niveau
gehalten. Zum Stichtag waren 95,2 Prozent des Fondsvermo-
gens in Aktien investiert. Zur Steuerung des Investitionsgrads
bzw. zur Positionierung in einzelnen Branchen wie Energie, Ol
& Gas sowie Rohstoffe kamen weiterhin Derivate zum Einsatz.
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Uber vier Aktienindex-Futures erhéhte sich die wirtschaftliche
Investitionsquote zuletzt um weitere 2,7 Prozentpunkte.

Die Struktur des Portfolios ergab sich aus der Auswahl der Einzel-
aktien (Bottom-up). Hieraus resultierte die Landeraufteilung des
Fonds. Die USA, Kanada und GroRbritannien bildeten die gréRten
Positionen, wobei Kanada per saldo erhéht und die USA sowie
GroRbritannien etwas reduziert wurden. Auch Australien wurde
tendenziell verringert.

Unter Branchenaspekten favorisierte das Fondsmanagement

u.a. Unternehmen aus den Subsegmenten Gold, Kupfer, Energie-
infrastruktur und Energieférderung. Bereiche wie Eisenerz und
Olservice wurden zuriickhaltender eingeschatzt. Gold wurde als
stabiler Verm&gensbaustein gesucht und verzeichnete angesichts
der global gestiegenen Unsicherheitsfaktoren einen starken
Preisanstieg. Kupfer wird fir die Transformation, insbesondere

in China, bendtigt und wies eine robuste Nachfrage auf. Die
Entwicklung von Eisenerz hangt hingegen weiter am chinesischen
Hausermarkt, welcher bislang keine Erholung erkennen ldsst. Das
Thema Ol wurde wegen Produktionsausweitungen insgesamt
zuriickhaltend gesehen, da die OPEC die freiwillige Produktions-
beschrankung auslaufen lieB und trotz niedrigerem Olpreis die
Fordermenge anhob. Energieinfrastruktur wird v.a. wegen der vie-
len US-amerikanischen LNG-Projekten als guter Wachstumsmarkt
gesehen.

Die groRten Einzelpositionen im Portfolio bildeten zum Stichtag
Rio Tinto, Agnico Eagle Mines sowie ConocoPhillips. Daneben
zdhlten auch Cheniere Energy, Antofagasta und ArcelorMittal zu
den praferierten Werten.

Positiv auf die Wertentwicklung wirkten sich u.a. die Engagements
im Bereich Energieinfrastruktur aus. Auch Investitionen in Gold-
und Kupferunternehmen erwiesen sich als vorteilhaft. Nachteilige
Effekte ergaben sich hingegen aus der Zuriickhaltung bei Raffine-
rieunternehmen sowie der Akzentuierung bei Biokraftstoffen und
US-Energiefirmen aus der zweiten Reihe.

Der Fonds Dekal.ux-GlobalResources verzeichnete im Betrach-
tungszeitraum eine Wertminderung um 6,0 Prozent (Anteilklasse
CF) bzw. 6,7 Prozent (Anteilklasse TF).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten (Angaben gemaR Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

PAI-Beriicksichtigung

Bei den Anlageentscheidungen dieses Finanzproduktes in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente wurden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nachfol-
gend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) bertcksichtigt.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
DekaLux-GlobalResources vs. Referenzindex
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

PAI beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschafts-)
Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Dazu wurden auch systematische Verfahrensweisen zur Messung
und Bewertung, sowie MalRnahmen zum Umgang mit den PAl in
den Investitionsprozessen angewendet. Diese beinhalteten einen
Steuerungsmechanismus, der bei schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen keine Investition in Emittenten er-
laubte, sofern dazu aussagekraftige Daten herangezogen werden
konnten. Bei weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen konnten Investitionen nur begriindet erfolgen.
Im Ergebnis hielt der Fonds keine Anlagen in Wertpapieren

und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen und Staaten mit
schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen. Es
wurde somit nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Unternehmen investiert, die an der Herstellung oder dem
Verkauf von kontroversen Waffen beteiligt waren, denen Men-
schenrechtsverletzungen vorgeworfen wurden oder die einen
Schwellenwert bei ihrer Treibhausgasemissionsintensitat oder
Energieverbrauchsintensitat tberschritten haben. Darliber hinaus
wurde auch nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Staaten investiert, deren Treibhausgasemissionsintensitat einen
Schwellenwert Uberschritten hat. Bei Unternehmen und Staaten
mit weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsaus-
wirkungen erfolgte bei den zuvor genannten Indikatoren eine
Investition nur in begriindeten Fallen.

Zudem erfolgten nur begriindete Investitionen in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente von Staaten, die gegen soziale Be-
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stimmungen verstoRen haben und nur begriindete Investitionen
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die
gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstolRen haben.
Zielfonds, bei denen festgelegte Schwellenwerte fir bestimmte
PAI Uberschritten wurden, konnten nicht mehr fiir das Sonder-
vermdgen erworben werden, vorausgesetzt einer ausreichenden
Datenverfligbarkeit bei den PAI-Indikatoren.

Durch das systematische, abgestufte Vorgehen wurden die
negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investi-
tionen des Fonds verbunden waren, begrenzt. Die negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen wurden auch
im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
berticksichtigt mit der Absicht auf eine Reduzierung der PAI der
Emittenten im Anlageuniversum hinzuwirken. Die Ergebnisse
der Mitwirkungspolitik sind im aktuellen Engagement-Bericht
zu finden: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-
investment-im-profil/corporate-governance.

1) 1Referenzindex: 100% Deka Global Resources Index Net Return in Euro. A custom index calculated by MSCI Net Return in Euro (Intraday). MSCI Gbernimmt in keinen Féllen irgendeine Haftung hinsichtlich der
genannten MSCI Daten. Die MSCI Daten durfen nicht weiterverteilt oder als Basis flir andere Indizes oder andere Wertpapiere oder Finanzprodukte genutzt werden. Diese Information/ Unterlage wurde durch
MSCI weder hergestellt, nachgepriift oder bestatigt.



Dekalux-GlobalResources
Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2025.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
EUR
ES0132105018

LU1598757687

IT0003132476
PTGALOAMOO009

FI0009013296
AT0000743059
ES0173516115
ITO005495657
NLO000360618
GBOOBP6MXD84
LU2598331598
FRO000120271
FR0013506730
AUD
AUO00000BHP4
AUOOOO00FMG4
AU00002597962

AUOOOO0ORIO1
BRL
BRPETRACNPR6
BRPETRACNOR9
BRSUZBACNORO
CAD
CA0084741085
CA00208D4084
CA1363851017

CA29250N1050
CA3518581051
CA36270K1021
CA46579R1047
CA4932711001
US6516391066
US69047Q1022
CA6979001089
CA7063271034
CA8672241079
CA87807B1076
CA8787422044

CA9628791027

GBP
GBOOBTK05J60
GB0000456144
GB0007980591
JEOOB4T3BW64
GBOOBMBVGQ36
GB0007188757
GBOOBP6MXD84
ZAE000013181
HKD
KYG21501005
CNE100000502
INR
INEO38A01020
INE749A01030

INEO1SA01038
INEO81A01020
INE205A01025
JPY
JP3402600005

MXN
MXP370841019
NOK
NO0005052605
NOO0011202772
SAR
SA123GAOITH7
TWD
TW0002002003

Acerinox SA (CE Fab.Acero In) Acciones
Nom.

ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles
Nominat.

ENI S.p.A. Azioni nom.

Galp Energia SGPS S.A. Accdes
Nominativas

Neste Oyj Reg.Shs

OMV AG Inhaber-Aktien

Repsol S.A. Acciones Port.

Saipem S.p.A. Azioni nom.

SBM Offshore N.V. Aandelen op naam
Shell PLC Reg.Shares Cl.

Tenaris S.A. Reg.Shares

TotalEnergies SE Actions au Porteur
Vallourec S.A. Actions Port.

BHP Group Ltd. Reg.Shares
Fortescue Ltd. Reg.Shares
Newmont Corp. Reg.Shs CDIs1:1 Fgn
ExNYSE

Rio Tinto Ltd. Reg.Shares

Petroleo Brasileiro S.A. Reg.Pref.Shares
Petroleo Brasileiro S.A. Reg.Shares
Suzano S.A. Reg.Shares

Agnico Eagle Mines Ltd. Reg.Shares

ARC Resources Ltd. Reg.Shares

Canadian Natural Resources Ltd
Reg.Shares

Enbridge Inc. Reg.Shares

Franco-Nevada Corp. Reg.Shares

G Mining Ventures Corp. Reg.Shares New
Ivanhoe Mines Ltd. Reg.Shares CLA
Keyera Corp. Reg.Shares

Newmont Corp. Reg.Shares

QOvintiv Inc Reg.Shares

Pan American Silver Corp. Reg.Shares
Pembina Pipeline Corp. Reg.Shares
Suncor Energy Inc. Reg.Shares

TC Energy Corp. Reg.Shares

Teck Resources Ltd. Reg.Shares (Sub. Vtg)
ClB

Wheaton Precious Metals Corp.
Reg.Shares

Anglo American PLC Reg.Shares
Antofagasta PLC Reg.Shares

BP PLC Reg.Shares

Glencore PLC Reg.Shares
Harbour Energy PLC Reg.Shares
Rio Tinto PLC Reg.Shares

Shell PLC Reg.Shares Cl.

Valterra Platinum Ltd. Reg.Shares

China Honggiao Group Ltd Reg.Shares
Zijin Mining Group Co. Ltd. Reg.Shares H

Hindalco Industries Ltd. Reg.Shares
Jindal Steel & Power Ltd. Reg.Shares
(demater.)

JSW Steel Ltd. Reg.Shares (demater.)
Tata Steel Ltd. Reg.Shares (demater))
Vedanta Ltd. Reg.Shares

Sumitomo Metal Mining Co. Ltd.
Reg.Shares

Grupo Mexico SA de CV Reg.Shares CI.B

Norsk Hydro ASA Navne-Aksjer
Var Energi ASA Navne-Aksjer

Saudi Arabian Mining Co. Reg.Shares

China Steel Corp. Reg.Shares

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK

STK

STK

STK
STK

STK

STK

Bestand
30.06.2025

80.400

95778

99.000
30.550

21550
1300
15150
225350
35.600
109.060
32.000
67.459

13.000

78955
176.500
39194

35.000

167.700
22950
97722

93.800
36.450
14.682

28288
32.800
55.000
21300
1.500
46.500
3.000
10.000
30214
65.200
51148
13.950

75750

169.672
62.500
308553
1471867
112.050
201980
110.000
17.621

282.050
970.000

150.000
57,000

18300
830.000
80.000

49

613755

102350
100.000

90.000

1236.950

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 80.000
35600 0
10.000 0
0 0
17250 0
13.000 0
0 0

0 0

0 8150

0 0

0 0

0 0

0 16.500

0 3.900
36.450 0
0 0

0 0
2700 0
55.000 0
0 15.000
22650 1150
0 0

0 0

0 0
7.850 0
0 0

0 0

0 67.200
8.600 0
169.673 1
62.500 0
55.000 0
100.000 0
0 0

0 0

0 0
17.622 1
395.000 12950
310.000 0
0 0
57.000 0
0 0

0 0

0 0

0 0
107.600 0
27.350 0
0 0

0 0

0 0

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

AUD
AUD
AUD

AUD

BRL
BRL
BRL

CAD
CAD
CAD

CAD
CAD

CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD

CAD

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

HKD
HKD

INR
INR

INR
INR
INR

JPY

MXN

NOK
NOK

SAR

TWD

Kurs

10,770
26,730

13,736
15,675

1,485
45,700
12,470
2,31
22,460
30,160
15,985
52,260
15,795

36,750
15,280
87,310

107,130

31,210
33,800
51,150

159,080
28,780
43,110

61,400
221,050
17,10
10,190
43,990
77,740
52,670
38,000
50,980
51,460
67,000
55,550

19,700

21,345
18,130
3,663
2,862
1,991
42,395
25,680
32,300

17,980
20,050

693,550
940,000

1.016,150
159,980
458,400

3.560,000

12,820

57,340
32,550

52,950

18,800

Kurswert
in EUR

142.177.036,36
142.177.036,36
15.069.493,23
865.908,00

2.560.145,94

1359.864,00
478.871,25

24750175
516.410,00
188.920,50
520.783,85
799.576,00
3.289.249,60
511.520,00
3.525.407,34
205.335,00
7.114.100,19
1616.452,14
1502.428,92
1906.379,88

2.088.839,25
1.711.419,56
813.711,90
120.598,87
777108,79
33.603.899,26
9.305.766,80
654.217,36
3.083.237,82

1.083189,29
4.521.662,12
586.876,13
135359,12
315.489,96
2.254.401,34
98.541,31
236.983,08
960.598,27
2.092.430,89
2137160,82
483.272,42

5.654.712,53

26.034.976,82
4.232.505,15
1324.246,94
1320.863,22
4.922.994,54
260.719,96
10.007.236,51
3301.253,40
665.157,10
2.663.410,76
550.855,57
212.555,19
4.455.230,84
1036.242,21
533.697,23

1197.387,74
1322.622,87
365.280,79
1.031,98
1.031,98

3.134.964,37
3134.964,37
771.962,62
496.556,28
275.406,34
1.083.536,07
1.083.536,07
678.343,31
67834331

% des
Fondsver-
maogens *)

92,84
92,84
9,83
0,57

167
0,89
0,31

0,16
0,34

0,33
230
013
4,64
1,06

124

0,71

0,21
1,47
0,06
0,15
0,63
137
1,40
0,32

3,69

16,98
2,76
0,86
0,86

321
0,17
6,53
2,16
0,43
1,74
0,36
138
2,91
0,68
0,35

0,78
0,86
0,24
0,00
0,00

2,05
2,05
0,50
032
018
0,71
071
0,44
0,44
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

usb

GBOOBRXH2664 AngloGold Ashanti Plc. Reg.Shares STK

US05722G1004 Baker Hughes Co. Reg.Shares Cl.A STK

US16411R2085 Cheniere Energy Inc. Reg.Shares STK

US20825C1045 ConocoPhillips Reg.Shares STK

US1270971039 Coterra Energy Inc. Reg.Shares STK

US2372661015 Darling Ingredients Inc. Reg.Shares STK

US25278X1090 Diamondback Energy Inc. Reg.Shares STK

US26875P1012 EOG Resources Inc. Reg.Shares STK

US30231G1022 Exxon Mobil Corp. Reg.Shares STK

US35671D8570 Freeport-McMoRan Inc. Reg.Shares STK

US38059T1060 Gold Fields Ltd. Reg.Shares (Sp. ADRs) STK

US42809H1077 Hess Corp. Reg.Shares STK

US49456B1017 Kinder Morgan Inc. Reg.Shares P STK

US56585A1025 Marathon Petroleum Corp. Reg.Shares STK

US5533681012 MP Materials Corp. Reg.Shs CI.A STK

US6516391066 Newmont Corp. Reg.Shares STK

US6703461052 Nucor Corp. Reg.Shares STK

US6745991058 Occidental Petroleum Corp. Reg.Shares STK

US6826801036 Oneok Inc. (New) Reg.Shares STK

US69047Q1022 Ovintiv Inc Reg.Shares STK

US7185461040 Phillips 66 Reg.Shares STK

US6934831099 POSCO Holdings Inc. STK
Reg.Shares(Spons.ADRs)

AN8068571086 Schlumberger N.V. (Ltd.) Reg.Shares STK

US84265V1052 Southern Copper Corp. Reg.Shares STK

US9694571004 The Williams Cos.Inc. Reg.Shares STK

US91912E1055 Vale S.A. Reg.Shares (Sp.ADRs) STK

US91913Y1001 Valero Energy Corp. Reg.Shares STK

An organisierten Mérkten zugel oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Aktien

usb

US7594701077 Reliance Industries Ltd. Reg.Eqy Shs (GDRs STK
1444)

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

HKD

KYG740991057 Real Gold Mining Ltd. Reg.Shares Reg.S STK

Sanktionierte Wertpapiere

Aktien

RUB

RU0009024277 LUKOIL PJSC Reg.Shares STK

RU000728841 MMC Norilsk Nickel PJSC Reg.Shares STK

RUOOOAODKVS5 NOVATEK Reg.Shares STK

RUOOOAOJNAAS Polyus PJSC Reg.Shares STK

usb

US55315)1025 MMC Norilsk Nickel PJSC Reg.Shs (Spon. STK
ADRs)

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

E-Mini S&P Energy Future (XAE) Sep. 25 XCME usD

E-Mini S&P Materials Future (XAB) Sep. 25 XCME usb

STXE 600 Basic Res. Index Future (FSTS) Sep. 25 XEUR EUR

STXE 600 Oil & Gas Index Future (FSTE) Sep. 25 XEUR EUR

Summe der Aktienindex-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-W3&hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale DKK

DekaBank Deutsche Girozentrale NOK

DekaBank Deutsche Girozentrale PLN

DekaBank Deutsche Girozentrale SEK

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W3&hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale AUD

DekaBank Deutsche Girozentrale CAD

DekaBank Deutsche Girozentrale CHF

DekaBank Deutsche Girozentrale GBP

DekaBank Deutsche Girozentrale HKD

DekaBank Deutsche Girozentrale JPY

Bestand
30.06.2025

63.000
15.500
13750
94.298
29.900
6.500
9344
20.166

146.800
13.850
1.000
41789
10358
6.000
68.547
3100
10.000
10.750
15.450
8347
27017

19946
5.560
62.000
545773
9.000

58050

900.000

2100
523100
67.000
44.500

Anzahl 3
Anzahl 2
Anzahl 132
Anzahl 32

1.843.882,44

41.915,67
429.418,68
1.617,96
1.481.598,42

310.123,67
41031M,56
10.035,48
28.969,43
455.811,41
2.323341,00

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

40.000
3150

0
2550
29.900
0
9.800

2100
523100
67.000
44.500

o O O o

usb
usb
usb
usb
usb

usb

HKD

RUB
RUB
RUB
RUB

usb

EUR

EUR

%

%
%
%
%

%
%o
%
%
%
%

Kurs

43,880
38,050
240,000
90,170
25,610
38,120
139,770
120,800
109,380
43,870
22,870
138,970
28,980
167,410
32,900
56,760
131,430
42,600
81,250
38,410
19,250
47,680

34,010
102,510
62,670
9,740
134,690

69,600

0,001

0,000
0,000
0,000
0,000

0,000

100,000

100,000
100,000
100,000
100,000

100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000

Kurswert
in EUR

45.854.667,35
2357.329,24
502.920,61
2.814.018,93
7.250.661,43
652.970,92
21.290,19
1113.678,59
2.077302,63
8.207,93
5.491.699,50
2.220303,15
1303.547,37
1032.698,23
1478.666,99
168.329,50
3317.751,96
34743157
363.264,26
744.808,99
506.041,19
848.793,17
1098.465,56

578.462,91
486.019,95
3313.328,22
4.532.982,88
1.033.691,48

3.445.280,12

3.445.280,12
3.445.280,12
3.445280,12

97,76
97,76
97,76
97,76

0,00

145.622.414,24

-54.828,32
-6.088,51
1620,19
-35.640,00
-14.720,00
-54.828,32

1.843.882,44

5.618,16
36333,22
2738,89
133.235,47

172.767,00
2558.863,20
10.708,34
33.855,65
49.511,62
13744,73

% des
Fondsver-
maogens *)

29,97
1,54
0,33
1,84
4,73
0,43
014
0,73
136
0,01
3,59
1,45
0,85
0,67
0,97

on
2,17

0,23

2,25
2,25
2,25

-0,03
0,00
0,00

-0,02
-0,01

-0,03

omn
1,67
0,01
0,02
0,03
0,01
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ISIN Gattungsbezeichnung

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande
Dividendenanspriiche

Einschisse (Initial Margins)

Einschisse (Initial Margins)

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der sonstigen Vermdgensgegenstinde

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-W3&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwahrstellenvergiitung
Verwaltungsvergitung

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Sonstige Verbindlichkeiten

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile Klasse CF

Umlaufende Anteile Klasse TF

Anteilwert Klasse CF

Anteilwert Klasse TF

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Angaben der Zu- und Abgange in der
Vermdgensaufstellung sind ungepriift.

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.

RUX

usb

ZAR

EUR
EUR

EUR

MXN

EUR
EUR
EUR
EUR

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Zusitzliche Angaben zu den Derivaten

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure in EUR

Vertragspartner der derivativen Geschifte

Luxemburgische Zweigniederlassungen von DekaBank Deutsche Girozentrale

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Bestand
30.06.2025

18.442.519,05
271.240,57
1158,63

163.394,71
421812,80
36.987,00

5726,64

-2.005,47

-10.532,02
-171.513,87
-36.256,68

-3436,91

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:

In-/ ausléndische Aktien und Derivate per: 27./30.06.2025
Alle anderen Vermdgenswerte per: 30.06.2025

=1Euro (EUR

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Meng iz) per 30.06.2025
Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP) 0,85568 =1Euro (EUR)
Dénemark, Kronen (DKK) 7,46075 =1Euro (EUR)
Norwegen, Kronen (NOK) 1,81890 =1Euro (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 11,2015 =1Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 0,93717 =1Euro (EUR)
Polen, Zloty (PLN) 4,24185 =1Euro (EUR)
Suidafrika, Rand (ZAR) 20,85430 =1Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 117270 =1Euro (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 1,60349 =1Euro (EUR)
Mexiko, Peso (MXN) 22,08760 =1Euro (EUR)
Brasilien, Real (BRL) 6,43215 =1Euro (EUR)
Saudi Arabien, Riyal (SAR) 4,39810 =1Euro (EUR)
Indien, Rupie (INR) 100,39400 =1Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 169,03500 =1Euro (EUR)
Taiwan, Neue Dollar (TWD) 34,28155 =1Euro (EUR)
Hongkong, Dollar (HKD) 9,20615 =1Euro (EUR)
Australien, Dollar (AUD) 1,79504 =1Euro (EUR)
Russische Foderation, technische (RUX) 99.999.999,00000 )
Wahrung

EUR

EUR

EUR

EUR
STK
STK
EUR
EUR

Kurs

100,000
100,000
100,000

100,000

Kurswert
in EUR

0,18
2.311.964,33
55,56
7.173.278,79
7.173.278,79

163.394,71
421812,80
31.540,04
5726,64
622.474,19

-90,80
-90,80

-10.532,02
-171.513,87
-36.256,68
-3436,91
-221.739,48

153.141.508,62
1.033.834,000
654.020,000
91,60

89,35

% des
Fondsver-
maogens *)

0,00

1,51
0,00
4,67
4,67

omn

0,00
0,00

-0,01
-0m
-0,02
0,00
-0,14

100,00

95,09
-0,03

4.101.418,70
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Marktschliissel

Terminbdrsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

XCME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschdften ergeben sich zum 30.06.2025 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:
Finanztermingeschafte

- gekaufte Terminkontrakte
auf Indices EUR 4.101.418,71

Zusitzliche Angaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschifts/Total Return Swaps)

Im Sondervermdgen bestehen zum Berichtsstichtag keine offenen Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte.
Erlduterungen gemaR Verordnung (EU) 2015 /2365 Uiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nur fir zeitraumbezogene Angaben erforderlich.

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR in % der Bruttoertrige des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 259,15 100,00

Kostenanteil des Fonds 85,53 33,00

Ertragsanteil der KVG 85,53 33,00

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschaften gerechnet.

Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermdgens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschaftsbedingt gibt es bei Principalgeschaften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschafte getatigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter Uiber die in den
Wertpapierleihesdtzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds berticksichtigt. Bei Agencygeschaften werden Ertrége und Kosten Dritter tber eine
Gebuhrenaufteilung (Fee split) definiert. Hier betrdgt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.

Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermdgens offengelegt.

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkédufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkadufe/
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge

Nominal in Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CAD

CA15135U1093 Cenovus Energy Inc. Reg.Shares STK 0 19.450

CA83671IM1059 South Bow Corp. Reg.Shares STK 10.230 10.230

EUR

GBOOBNXJB679 HBX Group International PLC Reg.Shares STK 17.800 17.800

DEOOOSPG1003 Springer Nature AG & Co. KGaA Inhaber-Aktien STK 35.000 35.000

GBP

GBOOBL6K5J42 Endeavour Mining PLC Reg.Shares STK 0 22750

HKD

CNE100000114 CMOC Group Ltd. Reg.Shares H STK 430.000 430.000

IDR

ID1000191109 PT Amman Mineral Inter. Tbk. Reg.Shares STK 0 675.000

SEK

SE0023313762 Apotea AB Namn-Aktier STK 26300 26300

SE0025138357 Hacksaw AB Namn-Aktier STK 41900 41900

SE0017072259 Intea Fastigheter AB (Publ) Namn-Aktier B STK 175.000 175.000

usb

US1421521071 Caris Life Sciences Inc. Reg.Shares CL.A STK 2400 2400

UsS16115Q3083 Chart Industries Inc. Reg.Shares STK 0 2.000

US16935C1099 Chime Financial Inc. Reg.Shares STK 1100 1100

US1725731079 Circle Internet Group Inc. Reg.Shares CL.A STK 3700 3700

US25179M1036 Devon Energy Corp. Reg.Shares STK 0 18.500

US3429091081 Flowco Holdings Inc. Reg.Shares STK 5700 5.700

US4062161017 Halliburton Co. Reg.Shares STK 0 42500

Us78781J1097 SailPoint Inc. Reg.Shares STK 18.900 18.900

US92333F1012 Venture Global Inc. Reg.Shares CI.A STK 4500 4.500

US92892B1035 Voyager Technologies Inc. Reg.Shares Cl. A STK 2200 2.200

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

GBP

GBOOB1XZS820 Anglo American PLC Reg.Shares STK 0 186.212

usb

US5658491064 Marathon QOil Corp. Reg.Shares STK 0 10.000

Sanktionierte Wertpapiere

Aktien

usD

RU0009024277 LUKOIL PJSC Reg.Shares STK 0 2100

RU0007288411 MMC Norilsk Nickel PJSC Reg.Shares STK 0 523100

RUOOOAODKVS5 NOVATEK Reg.Shares STK 0 67.000

RUOOOAOJNAAS Polyus PJSC Reg.Shares STK 0 4.450

n
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Entwicklung des Fondsvermdgens

EUR
Fondsverm&gen am Beginn des Geschdftsjahres 158.291106,45
Mittelzufllisse 29.285.702,38
Mittelrlickflisse -21.5M.422,71
Mittelzuflisse /-rickflisse (netto) 7.774.279,67
Ertragsausschittung -2.990.147,69
Ertragsausgleich -64.996,13
Ordentlicher Ertragsiberschuss 2.099.289,53
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)’) -599.550,48
Nettoverénderung des nicht realisierten Ergebnisses’) -1.368.472,73
Fondsvermdgen am Ende des Geschiftsjahres 153.141.508,62
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse CF am Beginn des Geschaftsjahres 955.095,000
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse CF 162.335,000
Anzahl der zurlickgezahlten Anteile der Klasse CF 83.596,000
Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse CF am Ende des Geschiftsjahres 1.033.834,000
Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse TF am Beginn des Geschdftsjahres 648.535,000
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse TF 150.897,000
Anzahl der zurtickgezahlten Anteile der Klasse TF 145.412,000
Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse TF am Ende des Geschiftsjahres 654.020,000
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse CF
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschiftsjahres

EUR EUR Stiick
2022 82.001.933,24 92,82 883.406,000
2023 84.861.098,26 90,64 936.204,000
2024 95174.374,23 99,65 955.095,000
2025 94.703.249,53 91,60 1.033.834,000
Vergangenheitsbezogene Werte gewdhren keine Rickschlisse fur die Zukunft.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse TF
Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert Anteilumlauf

des Geschiftsjahres

EUR EUR Stiick
2022 61136.428,94 90,66 674.369,000
2023 59.296.901,18 88,49 670.122,000
2024 63116.732,22 97,32 648,535,000
2025 58.438.259,09 89,35 654.020,000

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fir die Zukunft.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fur den Zeitraum vom 01.07.2024 bis 30.06.2025 (inkl. Ertragsausgleich)

EUR
Ertrige
Dividenden 4.689.013,06
Zinsen aus Liquiditatsanlagen 209.016,33
davon aus negativen Einlagezinsen -42,82
davon aus positiven Einlagezinsen 209.059,15
Ertrdge aus Wertpapierleihe 259,15
Ordentlicher Ertragsausgleich 103.389,21
Ertrdge insgesamt 5.001.677,75
Aufwendungen
Verwaltungsvergltung 2.034.226,03
Verwahrstellenvergiitung™ 124.900,29
Vertriebsprovision 438.572,17
Taxe d’/Abonnement 78193,37
Zinsen aus Kreditaufnahmen 1923,97
Aufwendungen aus Wertpapierleihe 85,53
Sonstige Aufwendungen™) 179.167,40
davon Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte 39.568,31
davon aus EMIR-Kosten 58,50
Ordentlicher Aufwandsausgleich 45319,46
Aufwendungen insgesamt 2.902.388,22
Ordentlicher Ertragsiiberschuss 2.099.289,53
Netto realisiertes Ergebnis”) **) -606.476,86
AuRerordentlicher Ertragsausgleich 6.926,38
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich) -599.550,48
Ertragsiiberschuss 1.499.739,05
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses’) -1.368.472,73
Ergebnis des Geschiftsjahres -9.868.733,68

GemaR Art. 15 Grundreglement in Verbindung mit Art. 7 Sonderreglement betragt die Ausschuttung fir die Anteilklasse CF EUR 1,63 je Anteil und fur die Anteilklasse TF EUR 1,59 je Anteil. Die
Ausschittungen werden per 29. August 2025 mit Beschlussfassung vom 19. August 2025 vorgenommen.

Die vorgenannten Aufwendungen der Anteilklasse CF betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermogen (Gesamtkostenquote / laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,55%.
Erfolgsbezogene Vergitungen wurden dem Fondsvermdgen im Berichtszeitraum nicht belastet.

Die vorgenannten Aufwendungen der Anteilklasse TF betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote / laufende Kosten (Ongoing Charges)) 2,27%.
Erfolgsbezogene Vergitungen wurden dem Fondsvermdgen im Berichtszeitraum nicht belastet.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 41.839,66 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 999,96 EUR

Die Ausgabe von Anteilen der Anteilklasse CF erfolgt zum Anteilwert zuzlglich eines Ausgabeaufschlages.

Die Ausgabe von Anteilen der Anteilklasse TF erfolgt zum Anteilwert. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben. Die Vertriebsstellen erhalten aus dem Fondsvermdgen der Anteilklasse TF eine
Vertriebsprovision.

*) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Devisentermin- und Finanztermingeschaften
Nettoverdanderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Devisen- und Finanztermingeschaften

**) In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer iH.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergitung.
***) In dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Indexkosten.

***%) |n diesem Betrag enthalten sind Schadensersatzzahlungen (abztiglich einer marktblichen Gebtihr) aus den Class-Action-Verfahren gegen FX Benchmark Rates, Livent Corporation und Petroleo
Brasileiro SA.
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Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Verwaltungsgesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an. Die Limitauslastung
berechnet sich als Verhdltnis des VaR des Fonds zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
100% Deka Global Resources Index Net Return in Euro

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 89,14%
maximale Auslastung: 146,81%
durchschnittliche Auslastung: 102,18%

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 01.07.2024 bis 30.06.2025 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%, einer Haltedauer
von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hebelwirkung in Ubereinstimmung mit der Pressemitteilung 12/29 der CSSF v. 31.07.2012 sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen
(,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kénnen,
insbesondere fir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des
Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation tber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch
den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen bertcksichtigt.

Hebelwirkung im Geschiftsjahr

(Nettomethode) (Bruttomethode)
0,0 0,0
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Anhana.

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine /

Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich
mit dem zuletzt verfligbaren Kurs ihrer Heimatb&rse bewer-
tet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit
gleicher Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fur Aktien,
aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen,
welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs
den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeig-
neten Bewertungsmodellen unter Berilicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine /

Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Flr die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen
und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten,
rentenahnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Bdrsenkurs den tatsdchlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit markt-
nahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ mit
sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter
Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarle-
hen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von externen
Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren
validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentge-
sellschaft festgestellten Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser
aktuell und verldsslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Bérsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt
grundsdtzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren Kurses.
Futures und Optionen, welche nicht an einer Bdrse oder an einem
anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder
deren Borsenkurs den tatsdachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche
mittels marktgdngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) er-
mittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair
Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-
Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschdfte
werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Bankguthaben
Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche
nicht in der Wahrung des Fonds geflihrt werden, wird in diese
Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermdgen
fur die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die
Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Entgelt (,Ver-
waltungsvergiitung), das anteilig monatlich nachtraglich auf
das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen wahrend des
betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermdgen bis
zur Hohe von jahrlich 0,10% des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergitungen und
Entgelte belasten flr

®m  die Verwaltung von Sicherheiten fir Derivate-Geschafte (sog.
Collateral-Management), sowie

® | eistungen im Rahmen der Erflllung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (europdische Marktinfrastrukturverordnung - sog.
EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing von
OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister
einschlieRlich Kosten flr Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermégen Anspruch auf
die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Honorare:

a) ein Entgelt fUr die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monat-
lich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen
des Fonds wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und
auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebihren fir jede Transaktion fir Rechnung des
Fonds in H6he der in Luxemburg bankiblichen Gebuhren.
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Die tatsdchlich erhobene, gestaffelte Verwahrstellenvergiitung
ergibt sich derzeit wie folgt:

m  (0,090% fiir die ersten 50 Mio. Euro des durchschnittlichen
Netto-Fondsvermogens,

®  0,075% fur die 50 Mio. Ubersteigenden Betrdge bis zu einem
durchschnittlichen Netto-Fondsvermégen von 250 Mio. Euro,

®  0,070% flr die 250 Mio. Ubersteigenden Betrage bis zu einem
durchschnittlichen Netto-Fondsverm&gen von 600 Mio. Euro,

B 0,065% fir die 600 Mio. Euro Ubersteigenden Betrdge des
durchschnittlichen Netto-Fondsvermd&gens.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d'abonnement”, derzeit
0,05% p.a.) ist vierteljdhrlich nachtraglich auf das Fondsvermdgen
(soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds, die der ,Taxe
d’abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und
auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermdgen des
jeweiligen Fonds eine Vergltung zugunsten der Vertriebsstellen
(,Vertriebsprovision), die anteilig monatlich nachtraglich auf das
Netto-Fondsvermdgen zu berechnen und auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermdgen die
Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder

-dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug
auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzin-
strumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe

von 0,20% p.a. des jdhrlichen durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdgens, der aus den Tageswerten errechnet wird,
belasten.

Darlber hinaus erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine er-
folgsbezogene Vergitung. Die erfolgsbezogene Verglitung
wird grundsdtzlich taglich berechnet und jahrlich nachtraglich
abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir die Anbahnung, Vorbe-
reitung und Durchfiihrung von Wertpapierdarlehensgeschaften,
Wertpapierpensionsgeschdften und diesen vergleichbaren zu-
|dssigen Geschdften flr Rechnung des Fonds eine pauschale
Verglitung in Hohe von bis zu 33 Prozent der Ertrdge aus diesen
Geschdften.

Die Ertrage eines Geschaftsjahres werden bei den Anteilklassen
CF und TF grundsatzlich ausgeschiittet.

Die weiteren Modalitdten entnehmen Sie bitte der nachfolgenden
Tabelle.

DekalLux-GlobalResources

Verwaltungsvergiitung

Vertriebsprovision

Verwahrstellenvergiitung erfolgsabhingige Vergiitung

Anteilklasse CF bis zu 2,00% p.a, derzeit 1,30% p.a.

Bis zu 25% des Anteiles der
Wertentwicklung des Fonds, der
Uber der als VergleichsmaRstab
herangezogenen Wertentwicklung
Deka Global Resources Index Net
Return in Euro liegt.

gestaffelte Vergltung, siehe Text

Anteilklasse TF

bis zu 2,00% p.a, derzeit 1,30% p.a. bis zu1,50% p.a, derzeit 0,72% p.a. gestaffelte Vergitung, siehe Text

Bis zu 25% des Anteiles der
Wertentwicklung des Fonds, der
Uber der als VergleichsmaRstab
herangezogenen Wertentwicklung
Deka Global Resources Index Net
Return in Euro liegt.
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Vergiitungssystem der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fur Kapitalverwal-
tungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer Verglitungssysteme. Zudem gilt
die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergi-
tungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung
der Vergltungssysteme definiert. Sie enthadlt die Grundsatze

zur Vergltung und die maRgeblichen Vergltungsparameter.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
mindestens einmal jahrlich durch einen unabhéngigen Vergu-
tungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergiitung” (MKV) der
Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergitung Uberprift.

Vergiitungskomponenten

Das Vergltungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe
und variable VerglUtungselemente sowie Nebenleistungen. Fur
die Mitarbeitenden und den Vorstand der Deka International
S.A. findet eine maximale Obergrenze flir den Gesamtbetrag der
variablen Vergltung in H6he von 200 Prozent der fixen Vergu-
tung Anwendung. Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von
Vergltung, wie zB. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka
International S.A. nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berticksichtigung der finanziellen
Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand
der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MalRgabe von § 45
Abs. 2 Nr. 10 KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab
und kann nach pflichtgemaRem Ermessen auch reduziert oder
gestrichen werden. Bei der Bemessung der variablen Vergiitung
werden die Mitarbeitenden anhand ihrer Funktion und ihres Tatig-
keitsbereichs drei Bonusmodellen zugeordnet. Das Bonusmodell
1 gilt fur alle Mitarbeitenden, die nicht unter die Bonusmodelle

2 und 3 fallen. FUr Mitarbeitende im Bonusmodell 1 wird zur
Bemessung der variablen Vergiitung ausschlieRlich der Unterneh-
menserfolg der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben)
herangezogen. Bei der Bemessung der variablen Vergiitung fir
Mitarbeitende im Bonusmodell 2 und 3 sind grundsatzlich der
individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag
der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag
der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von
dieser verwalteten Investmentvermdgen sowie der Gesamterfolg
der Deka-Gruppe zu berlcksichtigen. Die Erfolgsbeitrdge werden
anhand der Erflllung von Zielvorgaben ermittelt. Negative Er-
folgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergitung. Die
Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeitenden
erfolgt durch den Vorstand. Die Verglitung des Vorstands wird
durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten
Mitarbeitenden

Die variable Vergiitung des Vorstands der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen we-
sentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermd-
gen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusam-
men als “risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt folgenden
Regelungen:

®  Die variable Vergltung der risikorelevanten Mitarbeitenden
ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach
MaRgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiten-
den sowie den Erfolgsbeitrdgen des Geschdftsbereichs und
der Deka-Gruppe ermittelt.

B Firden Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergltung
Uber einen Zeitraum von bis zu fiinf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der
Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Pro-
zent der variablen Vergltung und wird Uber einen Zeitraum
von mindestens drei Jahren aufgeschoben.

®  Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobe-
nen Verglitung werden in Form von Instrumenten gewahrt,
deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwick-
lung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt.
Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der
Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

®m  Der aufgeschobene Anteil der Verglitung ist wahrend der
Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen
Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft bzw. der von dieser verwalteten
Investmentvermdgen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden
oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der
Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig
unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum
jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewor-
denen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der
Sperrfrist ausgezahlt.

®  Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergitung fir
das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 100
TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung
vollstdndig in Form einer Barleistung ausgezahit.

Uberpriifung der Angemessenheit des
Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR den geltenden
regulatorischen Vorgaben flr das Geschaftsjahr 2024 fand im
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Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhdngigen internen tungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten

Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zu- wurden. Das Vergltungssystem der Deka International S.A. war im
sammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der Geschdftsjahr 2024 angemessen ausgestaltet. Es konnten keine
VergUtungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergu- UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten
Mitarbeitervergiitung

2.730.828,07 EUR

davon feste Vergltung

2.353.502,49 EUR

davon variable Vergiitung

377.325,58 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG

30

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Vergiitung an
bestimmte Mitarbeitergruppen**

<600.000,00 EUR

davon Vorstand

<600.000,00 EUR

davon weitere Risktaker 0 EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 0 EUR
davon Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand und Risktaker O EUR

*  Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemdR gruppenweitem Vergltungsbericht dargestellt
**weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Vorstand oder Risktaker mit Kontrollfunktionen sind.

Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risktaker oder

Vorstand befinden

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Investment GmbH) hat folgende Informationen veroffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahiten
Mitarbeitervergiitung

68.358.156,61 EUR

davon feste Vergltung

51.663.593,44 EUR

davon variable Vergitung

16.694.563,17 EUR

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

504
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Dekal.ux-GlobalResources

Luxemburg, den 23. Oktober 2025
Deka International S.A.
Der Vorstand
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BERICHT DES REVISEUR D ENTREPRISES AGREE.

An die Anteilinhaber des
DekalLux-GlobalResources

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Dekalux-GlobalResources
(der "Fonds”) - bestehend aus der Verm&gensaufstellung, die die
Aufstellung des Wertpapierbestands sowie der sonstigen Vermo-
gensgegenstande und Verbindlichkeiten beinhaltet, zum 30. Juni
2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des
Fondsvermdgens fir das an diesem Datum endende Geschafts-
jahr sowie den Erlduterungen zum Jahresabschluss, mit einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden -
gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tat-
sachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des Dekalux-GlobalResources zum 30. Juni 2025
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermégens
fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016)
und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance
du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (ISA) durch. Unsere Verantwortung geman
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie

in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im
Abschnitt ,Verantwortung des “réviseur d'entreprises agréé” fir
die Jahresabschlusspriifung” weitergehend beschrieben. Wir sind
unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,Inter-
national Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards”, herausgegeben vom
Jnternational Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA
Code) und fir Luxemburg von der CSSF angenommen, zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im
Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben und haben
alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich
fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthal-
ten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder
unseren Bericht des “réviseur d'entreprises agréé” zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonsti-
gen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei

der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durch-
gefuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds fiir den
Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur
die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses in Ubereinstimmung mit in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung
und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
und - sofern einschldgig - Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren, die Geschdftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.
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Verantwortung des “réviseur d’entreprises agréé”
fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Si-
cherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des “réviseur
d'entreprises agréé”, welcher unser Priifungsurteil enthdlt, zu
erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflr, dass eine Priifung

in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine
wesentlich falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus
VerstoRen resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 23.Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs tUben wir unser pflichtgemaRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus:

® |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten
oder Verst6Ren, planen und fiihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei VerstdRen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betrligerisches Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®  Gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Abschlusspru-
fung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
des Fonds abzugeben.

®  Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmetho-
den, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden Erlduterungen.

®  Schlussfolgern wir Uiber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungs-
gesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des “réviseur
d’entreprises agréé” auf die dazugehdrigen Erlduterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unange-
messen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Berichts des “réviseur d’entreprises agrée”
erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Ge-
gebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass der Fonds seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

®  Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den In-
halt des Jahresabschlusses einschlieRlich der Erlduterungen,
und beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden
Geschdftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und
Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieRlich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir
im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 27. Oktober 2025

Deloitte Audit, Société a responsabilité limitée
Cabinet de revision agréé

20, Boulevard de Kockelscheuer

1821 Luxembourg

GroRherzogtum Luxembourg

Rainer Mahnkopf, Réviseur d’entreprises agréé
Managing Director
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Senningerberg
Luxembourg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2024

gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.
Vorstand

Eugen Lehnertz
Direktor der Deka International S.A,, Luxemburg

Bianca Werhan
Direktorin der Deka International S.A,, Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied der Geschéftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Kniippe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Mitglied des Aufsichtsrats der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Unabhdngiges Mitglied
Doris Marx, Luxemburg

Verwahr-, Zahl- und Transferstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Senningerberg

Luxembourg

Cabinet de révision agréé
fiir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit

Société a responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer
1821 Luxembourg,
GroRherzogtum Luxembourg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland sowie Global
Distributor

DekaBank Deutsche Girozentrale
GrofRe Gallusstralle 14

60315 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. Juni 2025

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Stand 06.25

aDeka

Investments

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Senningerberg
Postfach 5 45

2015 Luxembourg
Luxembourg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu

L — Finanzgruppe



